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INFORMACIJA
* Berzanska informacija — referentna informacija
e Berzanska informacija — simetricnost izveStavanja

* Pravilna upotreba berzanske informacije
- Segmentacija trzista po uticajnosti informacija:

1.) Prema veliCini trzista :svetsko, regionalno i domace
trziste (referentne berze)

2.) Prema tipu trzista : terminska, SPOT
SVRHA DOBRE UPOTREBE INFORMACIJE -
ANTICIPACIJA TRZISNIH DESAVANJA
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Nekoliko metodologija za trzisna predvidanja

1. Fundamentalna analiza (Sagledavanje makroekonomskih agregata i na
osnovu postojeceg stanja i ocekivanih promena donose procene)

2. Tehnicka analiza( predvidanje buduénosti na osnovu desavanja iz
proslosti)

3. DOW teorija (Procena, razvrstavanje trzista:primarno sekundarno i
neznatno)

4. Teorija efikasnosti trziSta ( Minimum svih javno dostupnih informacija
koje analiticari mogu da otkriju)

Postoji li uopste univerzalna opsteprihvacena i potpuno tacna metodologija?
ODGOVOR: ?
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OSNOVNI TRZISNI POKRETACI

BILANSI PONUDE, TRAZNJE | ZALIHA

OSNOVNO TRZISNO PRAVILO:

« VELIKA PONUDA — MALA TRAZNJA - MALA CENA

e MALA PONUDA - VELIKA TRAZNJA - VELIKA CENA
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FAKTORI - PONUDA

Setvene povrsine — osnovni
parametar mogucih prinosa,
ogranicenost resursa

Vremenske prilike — sve ve(i uticaj

Protekcionisticke mere pojedinih
zemalja

Struktura ponude - nekoliko
zemalja kontrolise izvozni potencijal
najvaznijih roba

Ogranicenja izvozne logistike

Ostali faktori — primena
agrotehnike, devastacija zemljista,
Sirenje gradova, monopolizacija

FAKTORI - TRAZNJA

Rast svetske populacije

Promene u nacinu ishrane (rast
standarda)

Finansijske krize
Psiholoski faktor

Protekcionisticke mere pojedinih
zemalja(carine, prelevmani,
unilateralne odluke...)

Stanje na trziStu energenata
(Odluka SAD o regresiranju
proizvodnje bioetanola?)

Stanje na trzistu inputa
Politicki faktor
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SPOT TRZISTA TERMINSKA TRZISTA
e U fokusu ROBA u U fokusu leveridz efekat
fizickom smislu Dva osnovna motiva nastupa:
e SPOT cena osnova za 1.) Hedzing
nastup terminskim 2.) Spekulativni poslovi
trzistima
 Kljuéni cilj: Idealna * Fjucers trzista
kombinacija tajminga i * Trziste opcija

cene
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Terminska trgovina
- Motiv — kapitalizacija oCekiv Enja.

vreme od rnzika

funkcya nzika

rizik
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PRIMER HEDZINGA NA TRZISTU FJUCERSA

Pretpostavka: Izvoznik je zakljucio prodaju 10.000 tona sa inokupcem — isporuka - 3 meseca
Kes trziste Fjucers trziste
1.)Danas: Cena kukuruza na 1.)Danas: Kupuje se fjuéers dospece za

SPOT-u 200 S/t 3 meseca na kukuruz po ceni 208 S/t
2.) Tri meeca kasnije: Na SPOT-u 2.) Tri meseca kasnije: Prodaje se fjucers

kupuje se kukuruz za isporuku po na kukuruz po ceni 268 5/t
ceni 260 S/t DOBITAK NA TERMINU: 60 S/t

GUBITAK NA SPOTU : 60 S/t
Objektivni trosak javlja se samo
brokerska provizija, osiguranje...
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“KOL” (CALL) OPCIJE

U Kupovna ili “kol” opcija predstavlja pravo kupca opcije da kupi osnovni trZisni materijal od prodavca,
do odredenog dana u buduénosti, po unapred utvrdenoj “strajk” ceni. Za to pravo kupac opcije placa
prodavcu, u trenutku zaklju¢enja ugovora, premiju na njegov racun u klirinskoj kuéi.

A
céna i cena psenice na promptnom
29,00 : . — ,strajk” cena + premija
24,00 / f strajk“ cena iz ugovora
19,00 — § .
! ? —  yreme
01.10.12. 01.12.12. 17.02. 01.03.13.

<+ Kupac opcije (potencijalni kupac pSenice), sigurno nece do 01.12.2012. realizovati svoje pravo kupovine obzirom
da je na promptnom trzistu cena niza od “strajk” cene. Neée realizovati svoje pravo kupovine ni do 17.02.2011.,,
obzirom da je “strajk” cena uvecana za iznos premije (u nasem primeru 5,00 din/kg), jo$S uvek vec¢a od cene na
promptnom trziStu. Jedino ako proceni da cena na promptnom nece vise rasti, onda ima logike da iskoristi pravo
kupovine kako bi dobitkom po osnovu razlike izmedu promptne i “strajk” cene delimi¢no pokrio troskove premije.
Posle 17.02.2013. realizacijom prava kupovine ostvaruje profit. Njegova strategija se bazira na proceni o rastu
trziSne cene, dok se strategija prodavca bazira na proceni o nizoj trziSnoj u odnosu na “strajk” cenu.
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OSNOVNA PORUKA
SRPSKO TRZISTE IMA PERFOMANSE
DA ORGANIZUJE TERMINSKO
TRGOVANJE NA TRZISTU ZITARICA |
TU OKOLNOST TREBA ISKORISTITI!!!
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