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Makroekonomski pregled

v Opadajuci trendovi postali su proteklog leta opsta karakteristika
privredne aktivnosti u Srbiji.

v Ukupna industrijska proizvodnja u avgustu ove godine bila je za 13,1%
manja nego u istom mesecu prosle godine; kumulativni medugodisnji pad
za period januar-avgust iznosi 4,3%.

v" Osetno je smanjena i preradivacka industrija: medugodisnji pad u avgustu
3,8%, i kumulativha medugodisnja stopa promene za period januar-avgust
osetno zasla u negativnu zonu - proizvodnja je manja za 0,5% — pri ¢emu se
ovde efekat majskih poplava ne moze uvrstiti medu bitne Cinioce pada
proizvodnje.

v Desezonirani porast preradivacke industrije u avgustu za 0,7%, ali usled
prolaznog rasta pet manjih oblasti.
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v Smanijuje se spoljnotrgovinska razmena

v" U avgustu i izvoz i uvoz su manji nego u istom mesecu prosle godine; tekuci
desezonirani ili trendni indeksi imaju opadajudi smer. Izvoz opada brze
nego uvoz tako da spoljnotrgovinski deficit ima rastu¢u tendenciju.

v Vrednost izvoza u avgustu ove godine bila je 814,5 miliona evra, $to je za

13% manje nego u istom mesecu prosle godine. Kumulativni rast sada samo
4,9%.

v Opada i uvoz, ali slabijim intenzitetom. Vrednost u avgustu 1139 miliona
evra, za 5% manje nego u istom mesecu prosle godine; vrednost uvoza u
prvih osam meseci 10042 miliona evra ili 1,5% vise nego u prosloj godini.
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v" U medugodisnjem poredenju povecan je promet u trgovini na
malo, ali ostaje otvoreno pitanje koliko je to rezultat stvarnog
povecdanja vrednosti kupovina, odnosno povecane potrosnje, a
koliko rezultat preduzetih mera za suzavanje obima nelegalne
trgovine.

v' Mesecna inflacija je u avgustu, tredi put u ovoj godini, bila
negativna.

v" Procenjujemo da se medugodisnja inflacija nece vratiti u granice
dozvoljenog odstupanja od tog cilja do kraja godine — prvenstveno zato sto
Ce, po svoj prilici, izostati korekcija cena elektricne energije.

Ekonomski institut - Makroekonomske analize i trendovi ® broj 237 e septembar 2014.



L p-bny
L pyi-Re
T —— L ¥1-99d
| — L €1-AON
T ¢1-Bny
) L ¢l-fel
: — | | ¢l-qed
Q I L Cl-AON
: T ZI-bny
o L Zi1-Rely
< L Z1-994
L L1-AON
L L1-Bny
L-Aep
0 T e L LL-d9d

Z L 0l-AON
“m KI i °F|m=<
) — L oL-Rel
g T——+—_ | oroed

a - | 60-AON
T 60-Bny
L] < L 60-Aew
o —+—1 | | 6094
| L 80-AON

7 T | g0-Bny
) L 80-Aep
SN

L L0-AON

T 10-Bny

J 10-Kepy
I — L L0-99d
] L 90-AON
] 90-bny
h L 90-Aely
e I L 90-9°4
=1 | L GO-AON
] G0-bBny
L Go-Ae
— T I E— L G0-god
| L ¥0-AON
- | $0-Bny
n L y0-Ae
— L ¥0-god
L €0-AON
L €0-Bny
L e0-Rey
— L €0-9°d
[ 20-AON
] 20-bny
L 2o-Ael
| L ¢0-g°d
— L LO-AON
L 10-Bny
L Lo-Ae
10-d°4

57

4 ¢

18
IMPUBPEJHA KOMOPA CPEHIJE
CHAMBER OF COMMERCE AND INDUSTRY OF SERBIA

|

A

—— PRERADIVACKA INDUSTRIJA, originalna serija

e=—=PRERADIVACKA INDUSTRIJA, desezonirana serija
1

100

MAKROEKONOMSKE ANALIZE | TRENDOVI
MACROECONOMICANALYSESAND TRENDS

indeksi, @ 2013

pve

PRERADIVACKAINDUSTRIJA2001-2014.

<
-
(=}
(o]
S
(]
2
£
()
-’
Q.
(1}
v
[
N
mM
(o]
om—
(=)
S
£
([
>
(=)
©
[ =
v
S
=)
v
=
(]
c
(1}
()
=
v
£
(=)
c
()
=X
v
(o)
S
=X
[}
=
|
]
=
=
-’
(7]
£
=
v
£
(=)
c
()
=
w

1947

\{{

135
3
120
115
110
105
100 -
95 -~
20
85
80
75

™

EKOHOMCKU UHCTUTYT
ECONOMICS INSTITUTE




A vu
| 7
EKOHOMCKU UHCTUTYT TTPUBPEJHA KOMOPA CPEHJE
ECONOMICS INSTITUTE MAKROEKONOMSKE ANALIZE | TRENDOVI CHAMBER OF COMMERCE AND INDUSTRY OF SERBIA
1947 MACROECONOMICANALYSESAND TRENDS
PROIZVODNJA MOTORNIH VOZILA | PRIKOLICA 2006-2014.
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PROMET ROBE U TRGOVINI NA MALO 2005-2014.
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MASA NETO ZARADA 2005-2014, realno

prosek 2013=100

130
I ——originalna serija
125 .
—I'IAQA-'I\I‘\I rFana caAriia
I ’ UCovTaVIIITAlIa ovlija
120 k —trend-ciklus
115 i

T | VI
0 I L , ]

|
D

100 V

95 V V

90 /

85
OO UL O OO OMMMMOOWOWOOWMOOO OMOOOOO TT~“TT~“TT"TTTANNANNMOOOOT I
PP R R R R R R R R R PR P YT TN TN N YT YN YT Y S ST YT STYTYS
O > > QO >2DD>0 >20D> 0 >20D>aO >20DD>0 >2>D>Q >2D0D>2a0 >S>DD>0 >$>D0D>0 >X0D
QO ® 5 0w ® 5 0O ® S5O0 ® M S5 O O ®® S5 0O M S O0 OV 8 S5 0 oom® s 0 O S5 0 O ® S
LSZLEZLSESEZLEZLEZULEZULEZLSZULESgZWL=SCC

Ekonomski institut - Makroekonomske analize i trendovi ® broj 237 e septembar 2014.




»

]
Wﬂ ? v
g
EKOHOMCKU MHCTUTYT I

MPHUBPEJHA KOMOPA CPEHUJE
ECONOMICS INSTITUTE MAKROEKONOMSKE ANALIZE | TRENDOVI CHAMBER OF COMMERCE AND INDUSTRY OF SERBIA
1947

MACROECONOMICANALYSESAND TRENDS

Ekonomska politika

v'Rizici CESEE regiona

v' Recesioni i finansijski pritisci se ponovo pojavljuju u naSem
okruzenju; pritisci su pojacani geopolitickim tenzijama u regionu,
novim nastupima finansijske nestabilnosti, normalizacijom
monetarne politike u razvijenim ekonomijama i slutnjama da bi

period usporenog oporavka evrozone mogao da bude
prolongiran

v Na osnovu 11 indikatora kojima se meri osetljivost zemlje (LTD
racio, bilans tekuceg racuna, javni dug, izlozenost duga valutnom
riziku, CDS spredovi, itd.), Srbija zazuzima neslavno prvo mesto u

CESEE regionu, sa cak 6 indikatora koji prelaze granice dozvoljenih
vrednosti

v MMF istiCe da postoji zabrinutost da ¢e napeta situacija u Ukrajini
imati velike posledice za celu Evropu
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januar-decembar januar-jul
uceSceu |ucesceu uceSceu |ucesceu
Zemlja 12V0Z W0z ukupnom  {ukupnom 12V0Z W0z ukupnom  {ukupnom
ivozu Ut {uvozu u% vomu%_Jwonu% |

2012 2013 indeks 2012 2013 indeks 2012 2013 2012 2013 2013 2014 indeks 2013 2014 indeks 2013 2014 2013 2014

Ruska federacija | 8662 1062 1225| 2077 1903 916| 77 73] 11 93| 5792 5814 1004 9264 1369 1478 73 65| 81 112

Ukrajina 1318 1723 1307) 1729 1416 819 12 12} 09 0771021 609 596/ 65 1072 1649 13 07} 06 09

v" U spoljnotrgovinskoj razmeni Srbije sa Ukrajinom i Rusijom jos
uvek nije doslo do ozbiljnijih poremecaja. Rast uvoza za period
januar-jul 2014. godine u odnosu na prehodnu godinu objasnjava
se povecanim uvozom energenata i proizvoda za reprodukciju u
navedenom periodu
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4 Komentari na donete mere Stednje i deflaciju

v'Smanjenje plata u javhom sektoru i penzija — i jednih i drugih
iznad granicnog iznosa od 25.000 dinara — koje bi dalo efekat
ustede za oko 400 miliona evra na godisnjem nivou.

P ako je P < 25.000 RSD
P1=<25.000 ako je 25.000,00 <P < 27.777 RSD
09P  akoje P >27.777 RSD

v'Vec¢ dva kvartala inflacija je ispod ciljnog koridora, dok je deflacija
bila prisutna u tri od poslednjih Sest meseci. Deflacija je suvise
Cesta da bi se mogla objasniti privremenim i sezonskim
faktorima. Program Stednje stvara dodatni prostor za relaksaciju
monetarne politike.
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