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Makroekonomski pregled
v U septembru nema bitnih promena u odnosu na kretanja tokom poslednjih
meseci, mada se mogu zapaziti pojedinacna odstupanja od formiranih
tendencija u nekim sektorima.

v" Industrijska proizvodnja je na rastu¢em trendu: u septembru je ponovo (kao
i ujulu) imala incidentni skok medugodisnje stope rasta do nivoa koji se
nece odrzati i u narednim mesecima.

v" U spoljnotrgovinskoj razmeni izvoz raste po ekstremno visokim stopama,
zahvaljujudi izvozu automobila, pa deficit ostaje redukovan za gotovo
tre¢inu proslogodisnjeq.

v" Platni bilans je uravnotezen i nema znacajnih promena deviznih rezervi
zahvaljujudi zaduzZivanju namenjenom potrosnji, ali je priliv investicionog
kapitala nedovoljan.

v' Potrosnja je i dalje na opadaju¢em trendu, a inflacija je smirena.

v U negativhom kontekstu vazno je navesti dve oblasti: proizvodnju
proizvoda od nemetalnih minerala i prehrambenu industriju.

Ekonomski institut - Makroekonomske analize i trendovi ® broj226 e septembar 2013.



»

EKOHOMCKU UHCTUTYT

ECONOMICS INSTITUTE
1947

|
IIPUBPE/IHA KOMOPA CPBUJE

MAKROEKONOMSKE ANALIZE | TRENDOVI CHAMBER OF COMMERCE AND INDUSTRY OF SERBIA
MACROECONOMIC ANALYSIS AND TRENDS

PRERADIVACKAINDUSTRIJA 2001-2013.
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PROIZVODNJA MOTORNIH VOZILA | PRIKOLICA 2006-2013.
(Indeksi, prosek 2012=100 (ponder u preradivackoj ind: 3,5%)
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PROIZVODNJA PREHRAMBENIH PROIZVODA 2006-2013.
indeksi, prosek 2012=100 (ponder u preradivackojind: 24,6%)
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SPOLJNOTRGOVINSKA RAZMENA SRBIJE 2006-2013.
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UVOZ INTERMEDIJARNIH PROIZVODA
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Ekonomska politika

v'Fiskalna konsolidacija sa gledista eksterne
likvidnosti

v"Uslov da stopa rasta BDP-a u 2020. godini dostigne priblizno
4% bio bi da se realan rast fiksnih investicija u razdoblju 2015-
2017. zadrzi u intervalu izmedu 8% i 10%

v Drugi uslov je da posle 2014. nema vise drzavnih
evroobveznica za pokrivanje budzeta

v’ Izvoz bi u 2017. trebalo da se priblizi u¢es¢u u GDP-u od 60%

v’ Visok rast investicija indukovace i znatno brzi rast uvoza od
ovogodisnjeg, ali sa stopama rasta koje ce biti nize od stopa
rasta izvoza.

v PotroSnja domacinstava bi — pocev ve¢ od 2014 — mogla realno
da raste po 1% do 2% godisnje
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Razvojni scenario, 2013-2017. (stope rasta | mled evra)
2013 2014 2015 2016 2017
Bruto domacdi proizvod - stopa rasta 1,5 1,0 2,0 2,5 3,0
Deficit robe i usluga - udeo u BDP 12 13 13 13 12
Domaca finalna traznja - stopa rasta -3,8 1,9 1,7 2,4 2,1
Fiksne investicije - stopa rasta -2,0 6,7 9,5 9,8 7,7
PotrosSnja - stopa rasta -4,1 1,0 0,2 0,7 0,7
Roba i usluge - saldo razmene, mird. € -3,8 -4,3 -4,4 -4,5 -4,4
Tekudi racun platnog bilansa, mlrd. € -1,7 -2,4 -2,5 -2,7 -2,3
Kreditni saldo sa inostranstvom, mlrd. € 1,0 0,9 -0,8 -1,5 -4,4
-evroobveznice 2,7 2,6
SDI, neto, mlrd. € 0,7 1,7 1,7 1,7 1,8
Promene dev. rezervi tokom god. mird. € -0,3 0,0 -1,6 -2,3 -4,8
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v'Fiskalna dilema

v’ Ostaje li fiskalna politika u postojec¢em okviru fiskalnih
instrumenata koji uglavnom pretstavljaju tzv. indirektne poreze
i opterecuju faktore proizvodnje (prema tome, ogranicavaju i
produktivnost i konkurentnost a time i zaposljavanje) i u
usligq;/ima krize i recesionih tendencija deluju prociklicno po
sebi?

v’ Siri reformski zahvat podrazumeva fiskalni oslonac i na
resursima kojima drzava raspolaze a ne samo na faktorima
proizvodnje I na privatnoj imovini. Najozbiljniji resurs kojim
drzava na svim nivoima raspolaze je prostor i gradsko
gradevinsko zemljiste.
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