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Makroekonomski pregledMakroekonomski pregled
 U septembru nema bitnih promena u odnosu na kretanja tokom poslednjih

meseci, mada se mogu zapaziti pojedinačna odstupanja od formiranih
t d ij ki kt itendencija u nekim sektorima. 

 Industrijska proizvodnja je na rastućem trendu: u septembru je ponovo (kao 
i u julu) imala incidentni skok međugodišnje stope rasta do nivoa koji se 

ć d ž i i d i ineće održati i u narednim mesecima. 
 U spoljnotrgovinskoj razmeni izvoz raste po ekstremno visokim stopama, 

zahvaljujući izvozu automobila, pa deficit ostaje redukovan za gotovo
trećinu prošlogodišnjeg. 

 Platni bilans je uravnotežen i nema značajnih promena deviznih rezervi
zahvaljujući zaduživanju namenjenom potrošnji, ali je priliv investicionog
kapitala nedovoljan. 

 Potrošnja je i dalje na opadajućem trendu, a inflacija je smirena.
 U negativnom kontekstu važno je navesti dve oblasti: proizvodnju
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 U negativnom kontekstu važno je navesti dve oblasti: proizvodnju
proizvoda od nemetalnih minerala i prehrambenu industriju.
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PRERAĐIVAČKA INDUSTRIJA 2001-2013.
indeksi, Ø 2012=100
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PROIZVODNJAMOTORNIH VOZILA I PRIKOLICA 2006 2013
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PROIZVODNJA MOTORNIH VOZILA I PRIKOLICA 2006‐2013.
(Indeksi, prosek 2012=100 (ponder u prerađivačkoj ind: 3,5%)
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PROIZVODNJA PREHRAMBENIH PROIZVODA 2006-2013.
indeksi, prosek 2012=100 (ponder u prerađivačkoj ind: 24,6%)
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SPOLJNOTRGOVINSKA RAZMENA SRBIJE 2006 2013

1600

1700

SPOLJNOTRGOVINSKA RAZMENA SRBIJE 2006–2013.
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UVOZ INTERMEDIJARNIH PROIZVODA
INDEKSI, PROSEK 2012=100
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Ekonomska politikaEkonomska politika

Fiskalna konsolidacija sa gledišta eksterneFiskalna konsolidacija sa gledišta eksterne 
likvidnosti
Uslov da stopa rasta BDP-a u 2020. godini dostigne približno 

4% bio bi da se realan rast fiksnih investicija u razdoblju 20154% bio bi da se realan rast fiksnih investicija u razdoblju 2015-
2017. zadrži u intervalu između 8% i 10%

Drugi uslov je da posle 2014. nema više državnih
evroobveznica za pokrivanje budžetaevroobveznica za pokrivanje budžeta

 Izvoz bi u 2017. trebalo da se približi učešću u GDP-u od 60%
Visok rast investicija indukovaće i znatno brži rast uvoza od

o ogodišnjeg ali sa stopama rasta koje će biti niže od stopaovogodišnjeg, ali sa stopama rasta koje će biti niže od stopa
rasta izvoza.

Potrošnja domaćinstava bi – počev već od 2014 – mogla realno
da raste po 1% do 2% godišnje
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da raste po 1% do 2% godišnje



Razvojni scenario 2013 2017 (stope rasta i mled evra)

2013 2014 2015 2016 2017

Razvojni scenario, 2013-2017. (stope rasta i mled evra)

Bruto domaći proizvod ‐ stopa rasta 1,5 1,0 2,0 2,5 3,0
Deficit robe i usluga ‐ udeo u BDP 12 13 13 13 12
D ć fi l t ž j t t 3 8 1 9 1 7 2 4 2 1Domaća finalna tražnja ‐ stopa rasta ‐3,8 1,9 1,7 2,4 2,1
Fiksne investicije ‐ stopa rasta ‐2,0 6,7 9,5 9,8 7,7
Potrošnja ‐ stopa rasta ‐4,1 1,0 0,2 0,7 0,7

Roba i usluge ‐ saldo razmene, mlrd. € ‐3,8 ‐4,3 ‐4,4 ‐4,5 ‐4,4
Tekući račun platnog bilansa mlrd € 1 7 2 4 2 5 2 7 2 3Tekući račun platnog bilansa, mlrd. € ‐1,7 ‐2,4 ‐2,5 ‐2,7 ‐2,3
Kreditni saldo sa inostranstvom, mlrd. € 1,0 0,9 ‐0,8 ‐1,5 ‐4,4
   ‐evroobveznice 2,7 2,6 ... ... ...
SDI neto mlrd € 0 7 1 7 1 7 1 7 1 8
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SDI, neto, mlrd. € 0,7 1,7 1,7 1,7 1,8
Promene dev. rezervi tokom god. mlrd. € ‐0,3 0,0 ‐1,6 ‐2,3 ‐4,8



Fiskalna dilemaFiskalna dilema

Ostaje li fiskalna politika u postojećem okviru fiskalnih 
i k ji l lj j i di k

j p p j
instrumenata koji uglavnom pretstavljaju tzv. indirektne poreze 
i opterećuju faktore proizvodnje (prema tome, ograničavaju i 
produktivnost i konkurentnost a time i zapošljavanje) i u 
uslovima krize i recesionih tendencija deluju prociklično pouslovima krize i recesionih tendencija deluju prociklično po 
sebi?

Širi reformski zahvat podrazumeva fiskalni oslonac i na 
resursima kojima država raspolaže a ne samo na faktorimaresursima kojima država raspolaže a ne samo na faktorima 
proizvodnje i na privatnoj imovini. Najozbiljniji resurs kojim 
država na svim nivoima raspolaže je prostor i gradsko 
građevinsko zemljište.
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građevinsko zemljište. 



Broj 226, septembar 2013.

Beograd, 5. novembar 2013.


