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Makroekonomski pregled

v"Novembar nije doneo vece promene u privrednoj aktivnosti
v" Nema promena u proizvodnji preradivacke industrije, ni u desezoniranoj seriji ni
u medugodisnjoj dinamici
v Kumulativni zaostatak ukupne industrijske proizvodnje nakon jedanaest meseci
iznosi 3,3%, preradivacke industrije 2,3%, a i godisnji pad u 2012. bice blizak
ovim vrednostima.

v U strukturigreradivaéke industrije ima promena: strmoglavi pad prehrambene
industrije (9%), porast proizvodnje motornih vozila i derivata nafte

v’ Divergentna kretanja izvoza i uvoza

v Medugodisnji rast izvoza gotovo 14%, pad uvoza 5%; pokrivenost uvoza
Izvozom 66%

v' Ipak, rast izvoza sistematski, a pad uvoza incidentan: januar—novembar 2012,
medugodisSnje stope rasta izvoza i uvoza oko 4%; trend: rast izvoza oko 2,3%
mesecnho, uvoza 0,9% mesecno

v’ lzvoz: rast derivata i automobila, pad poljoprivrednih; Uvoz: pad derivata nafte,
rast poljoprivrednih
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v Pad realnog prometa i realnih zarada od drugog kvartala 2012.

v U novembru pad prometa je zaustavljen zahvaljujuci i zaustavljanju
rasta cena u tom mesecu

v Realni pad zarada imao manji intenzitet: od aprila do novembra
masa zarada realno je smanjena za 6,1%
v Medu?od_iénji pad broja zaposlenih u novembru za 3,6%, a broj
zaposlenih u svim nivoima administracije povecan za 3,2%, Sto F
I

doprinelo i istovremenom porastu mase zarada koje su budzets
troSak za 12,7% nominalno (0,7% realno)

v'Inflacija je usporena u poslednja dva meseca godine

v"Mesecna inflacija je, nakon ubrzavanja tokom prethodna tri meseca
po prosecnoj stopi od 2,3%, u novembru imala vrednost 0% i -0,4%
u decembru.
v' Pojeftinjenje samo jedne petine potroSacke korpe neutralisalo je_
poskupljenje skoro tri petine potroSacke korpe. pojeftinjenje svezeg
mesa, juznog voca, goriva za vozila.
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PRERADIVACKAINDUSTRIJA 2001-2012.

indeksi, @ 2011=100
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PROIZVODNJA PREHRAMBENIH PROIZVODA 2006-2012.
indeksi, prosek 2011=100 (24,5% preradivacke ind.)
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PROIZVODNJA MOTORNIH VOZILA | PRIKOLICA 2006-2012.
(Indeksi, prosek 2011=100 (1,4% preradivacke industrije)
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U MILIONIMA EVRA
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PROMET ROBE U TRGOVINI NA MALO 2001-2012.

STALNE CENE, @2011=100
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Ekonomska politika

Gradskq gradevinsko zemljiste kao problem dinamike
Investiclja
v Predvideno da, se konverzi&a odIoZA do dopoSenja npoyog Zakona, 0O
|Z radnﬂl, ?a _ldejom .da ,se ,ubuduce. vrsi bez |ka v(% naknade.
InStitucionalni investitori nece uci u_lnvespu u u situaclji kada nge_ljla}s(no
na kojl .nacin ¢e novim zakonom hiti regulisano koriscenje gradevinsko
zemljista, pogotovo ako Je posredi konverzija prava koriscenja u imovinu.

v'Pravo koriS¢enja gradevmskoz% zemljiSta treba da se administrativno
konvertuje u dugorocno pravo Zakupa

Sta se dogada na trzistu rada?

vPrema ARS s}opa nezaposlenosti 22,4%, Sto je znatno niza stopa u
‘/odnosu na aprilsku od 25,5%.
RS .obuhvata | lica kpja obavljaju .privremene | povremepe poslove,
f(a\olﬁh je u oktobru blcfo vll(s.Q nego uJaJpnI% za oko 57.000 zaposPenlﬁ.

Ekonomski institut — Makroekonomske analize i trendovi e broj 218 @ decembar 2012.



A T &

EKOHOMCKM MHCTMTyT IMPUBPEHA KOMOPA CPBUJE
ECONOMICS INSTITUTE MAKROEKONOMSKE ANALIZE | TRENDOVI CHAMBER OF COMMERCE AND INDUSTRY OF SERBIA
1947 MACROECONOMIC ANALYSIS AND TRENDS

Makroekonomske perspektive | odrzivost spoljnog duga

v Razlike u odnosu na Fiskalnu strategiju:

v'Precenjen rast BDP-a u 2014. i 2015. od 7,6% u ove dve godine u Fiskalnoj
strategiji

v'Udeo deficita deficita robe i usluga u BDP-u se smanjuje, ali znatno sporije nego
u Fiskalnoj strategiji — od blizu 18% u 2012. do 16,3% (a ne 13%) u 2015. godini.

v" Neki rezultati:

v Teku¢i deficit u periodu 2013-2015. iznosi oko 11 mird evra — to je za 1,7 mird
vise nego u Fiskalnoj strategiji.
v'Ukupan priliv dugoro¢nih i srednjoroCnih kredita 10 mird evra, za placanje

dospeva 12,3 mird evra glavnice. Dakle, oCekuje nas negativni neto priliv
dugorocnih i srednjoro¢nih kredita od oko 2 mird evra.

v'Za uravnotezenje ukupnog platnog bilansa nedostaje 5,5 mird evra. Ako bi se
sav taj kapital koji nedostaje alimentirao iz deviznih rezervi, one bi se svele na
iznos izmedu 6 i 6,5 mird evra, Sto priblizno pokriva vrednost uvoza robe i usluga
od oko 3,5 meseci
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Sta su alternative?

v’ Jedna alternativa je politika oCuvanja deviznih rezervi na priblizno nivou
koji se do kraja 2015. ne bi spustio osetnije ispod 10 mird evra

vili bi se redukovao obim investicija
v'ili bi nuzno opadala li¢na potrosnja

v'Druga alternativa je da se nedostajuéi kapital obezbedi skoro
udvostru€enim neto prilivom stranih direktnih investicija

v'neto priliv SDI tokom tri godine treba da bude izmedu 9 i 10 mird
evra ( preko 3 mird evra prosecno godisnje)

v'Tre¢a, opasna alternativa jeste da se kapital koji nedostaje obezbedi
dodatnim zaduzivanjem drzave.

v'Celovite reforme se, dakle, ne smeju odlagati.
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