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Srbija bi jacanjem domaceg

trzista javnog duga smanjila rizik od ulaska u "grcki scenario",
ocenjeno je danas na okruglom stolu o mogucnostima institucionalne
traznje za drZzavnim hartijama od vrednosti.

Uvodnicar tog skupa profesor Ekonomskog fakulteta u Beogradu Bosko
Zivkovi¢ rekao je novinarima da je javni dug Srbije vrlo visok i da

ima veoma nepovoljnu strukturu, jer je veéi deo istovremeno i spoljni
dug denominovan u evrima.

"Drzava i sada emituje hartije, ali je nevolja Sto najvedi deo
plasira napolje, pa su vlasnici pretezno stranci, a drugi problem je
Sto je veliki deo tih hartija denominovan u evrima", rekao je
Zivkovié.

Istakao je da je to "opasno u dugom roku" i kao objasnjenje naveo da
Grcke i Japana imaju vrlo sliéne nivoe zaduzenosti, ali da je

japanski javni dug u rukama Japanaca, a grcki pretezno u rukama
stranaca.

Zivkovi¢ je rekao da su ucesnici okrugog stola zakljudili da je
moguce napraviti indeksiranu dinarsku obveznicu koja bi pratila
inflaciju.

"Postoje vrlo dobra i korisna iskustva u drugim zemljama koje su mogle
to da urade. Mislim da i mi mozemo to da uradimo", rekao je

Zivkovié, koji je i saradnik Ekonomskog instuta u ¢ijoj je

organizaciji odrzan okrugli sto.

Na to skupu je, prema informacijama organizatora, ucetvovalo vise od
30 predstavnika drzavnih institucija, investitora i stru¢njaka za tu
oblast.

Predsednik Komisije za hartije od vrednosti Zoran Cirovi¢ je ocenio
da bi drzava Srbija u prilicno skupcenim okvirima trebalo da nade
prostor za dalje zaduzivanje.

Podsetio je da je javni dug Srbije dostigao 55,7 odsto bruto domaceg
proizvoda (BDP) i da je viSe od 80 odsto javhog duga denominovano u
evrima.

"Svi se slazemo da zaduzivanje uglavnom treba da bude u domacoj
valuti, uglavnom na duze rokove, sto je duze moguce postiéi na
domacem trzistu", rekao je Cirovic.

On je rekao da je na skupu istaknuto da bi bilo dobro da se, ako
postoji mogucénost, u perspektivi emituje dinarska obveznica i u
inostranstvu.
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Cirovi¢ je jo$ rekao da bi bilo vrlo vazno da, pored

profesionalnih investitora, postoji vece ucesée stanovnistva,

koje bi jedan deo Stednje iz banaka moglo da kanalisu ka finasijskom
trzistu, pa jednim delom i ka drzavnim obveznicama.

Direktor Sektora trezora Banke Inteza Bojan Leci¢ rekao je da je
bankama da bi kupovale dinarske obveznice neophodna dugorocna
makroekonomska stabilnost, koja bi se ogledala pre svega u odrzivosti
drzave, javnog duga i stabilne i predvidljive stope inflacije i

deviznog kursa.

Lecic¢ je rekao da bi banke viSe volele dinarske obveznice vezane za
kurs, a ne za inflaciju, posto inflaciju nemaju kao izvor u
bilansima.

Okrugli sto "Institucionalna traznja za drzavnim hartijama od
vrednosti: ograni¢enja i mogucénosti" odrzan je u Ekonomskom
instutitu u Beogradu u organizaciji tog instituta i USAID projekta za
bolje poslovanje.

Ekonomski institut 2/2



