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BEOGRAD, 26. aprila (Tanjug) - Guverner Narodne banke Srbije Jorgovanka Tabakovi¢ izjavila je danas
da centralna banka ne razmislja o promeni rezima deviznog kursa i da ostaje posvecena rezimu ciljane
inflacije i rukovodeno fluktuirajuceg kursa.

Birajuci postojeci rezim kursa, prema rec¢ima guvernera, NBS je zapravo izabrala da zadrzi suverenitet
monetarne politike, kako bi adekvatno odgovorila na udare iz ekonomskog okruzenja.

Fleksibilni devizni kurs se, naroCito u periodu krize, pokazao kao efikasan amortizer spoljnih udara,
dopustajuc¢i da se promenom kursa dostigne nova ravnoteZa bez potreba za prilagodavanje kroz znatnije
smanjenje zarada i penzija, a uz oCuvanje deviznih rezervi, navela je Tabakoviceva.

Takvo prilagodavanje, iako doprinosi makroekonomskoj stabilnosti, ne mozZze trajnije da zameni
odgovornu fiskalnu politiku i strukturne reforme, istakla je ona za okruglim stolom "Rezim i politika
deviznog kursa u Srbiji - ograni¢enja i mogucnosti" u NBS.

Tabakoviceva je istakla da je skup organizovan sa ciljem da prisutni strué¢njaci, ekonomisti i bankari
dobiju moguénost da iznesu svoje misljenje i sucele stavove o prednostima i nedostacima razlicitih
rezima deviznog kursa u konkretnim okolnostima u Srbiji.

Rasprava u okviru dva tematska bloka obuhvatila je meduzavisnost reZzima i politike deviznog kursa i
makroekonomske stabilnosti i uticaj deviznog kursa na finansijsku stabilnost zemlje.

Ucesnici skupa su se slozili da i jedan i drugi rezim kursa imaju prednosti i nedostatke, koji u velikoj meri
zavise od specifi¢nih karakteristika svake zemlje i njene ekonomije.

Preovladalo je misljenje da u postoje¢cim ekonomskim okolnostima fiksni devizni kurs, ukljucujudi i
valutni odbor, nije bolje resenje za Srbiju od fluktuiraju¢eg kursa, imajuéi u vidu strukturu njene
privrede, stepen otvorenosti ekonomije i liberalizacije kapitalnih tokova, kao i prisutne unutrasnje i
spoljne deficite.

Razlike u stavovima su prisutnije kod definisanja prioriteta monetarne politike - postizanje cenovne i
finansijske stabilnosti ili smanjenje spoljnotrgovinske neravnoteze.

S jedne strane se istiCe potreba za snaznijim slabljenjem dinara u cilju stimulisanja izvoza, a, s druge, da
slabljenje nepovoljno utice na bilanse privrednih subjekata i da trajnije slabljenje ima negativne
posledice kroz rast inflacije, nenaplativih potrazivanja i kamatnih stopa.

Uz strukturne reforme i odgovarajuce mere ekonomske politike, usmerene na smanjenje
spoljnotrgovinskog i fiskalnog deficita i javnog duga, podrzane rezimom rukovodenog fluktuiranja kurs bi
uz znatno manje napore i troSkove bio stabilan, zakljucak je ucesnika skupa, saopstila je NBS.

Na skupu su, uz Tabakovi¢evu i viceguvernere NBS, uéestyovali predstavnici Svetske banke i MMF-a,
Clanovi Saveta guvernera NBS, bivsi guverneri NBS Dejan Soski¢ i Kori Udovicki, ¢lan Fiskalnog saveta
Vladimir Vuckovic.

Uc&estvovali su i ekonomisti Bosko Zivkovi¢, Miroljub Labus, Milojko Arsié, Oskar Kovaéd, Ljubomir Madzar,
predsednica IzvrSnog odbora Banke Inteza Draginja ?urié.
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