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Jeftiniji, ali ne i manji

[ako je Ministarstvo finansija
pokusalo da obrazlozi

da suficit u budzetu
omogucava prevremenu
otplatu dela spoljnog

duga, prakti¢no je to samo

refinansiranje ranijih dugova

novim zaduzivanjima

ameru  mini-
stra finansija i
ekonomije Mla-
Dinkica

da prevreme-

no otplati 430

miliona dolara
spoljnog duga Srbije ne treba dovodi-
ti u vezu sa januarskim viskom novca
u konsolidovanoj drzavnoj kasi, jer je

dana

novac za vracanje pozajmica obezbe-
den ranijim zaduZivanjima izdava-
njem drZavnih obveznica.

Kako obja3njavaju ekonomisti, iako
je Ministarstvo finansija pokusalo da
obrazloZi da pozitivni budZetski tren-
dovi omogucavaju ovakav potez, ot-
plata dela duga, prakti¢no predstavlja
refinansiranje ranijih dugova novim
zaduzivanjima. Naime, deo novca koji
je drzava uzajmila emitujuéi obvezni-
ce sluZite za prevremenu otplatu ne-
povoljnih, ranije uzetih kredita.

To, medutim, ne znaci da je u pita-
nju lo§ potez. Kamatne stope po ko-
jima se Srbija ranije zaduzivala vise
su i po nekoliko procentnih poena od
kamatnih stopa po kojima je drzava
lani izdavala medunarodne obvezni-
ce. Dobro upravljanje dugom i podra-
zumeva da se nepovoljnija zaduZiva-
nja ,zamene" jeftinijim

U redu je skuplje kredite zameniti
jeftinijim, a novac od kojeg bi se izvr-
Sila otplata su depoziti drzave nastali
po osnovu zaduZivanja’, kaze za NM

ekonomista Milojko Arsic.

| predsednik Fiskalnog
Pavle Petrovi¢ smatra da je prevre-
mena otplata spoljnog duga Srbije
“racionalno upravljanje javnim du-
gom’, ali dodaje da ne predstavlja
trajno smanjenje tog duga. “Stvarno
smanjenje duga doci ¢e sa smanje-
njem budZetskog deficita i tek je mo-
guce od 2014" rekao je on.

Dug Srbije naglo je porastao prosle

saveta

godine - tri milijarde evra - i dostigao
18 milijardi evra, a udeo duga u bruto
domacem proizvodu porastao je sa
49,4 odsto na 63 odsto

ODAKLE STIZE NOVAC: Obrazla-
zuci predlog da se deo duga prevre-
meno otplati, Ministarstvo finansija
je saopstilo da januarski podaci kon-
solidovanog ratuna budZeta pokazu-
ju da je u tom mesecu ostvaren suficit
od 3,8 milijardi dinara, da je u febru-
aru nastavljen takav trend, te da ce
ministar finansija na osnovu takvih
kretanja predloziti Vladi da prevre-
meno otplati deo spoljnog duga.

Visak u budZetu u januaru ostvaren
je, kako je saopsteno, “pre svega za-
hvaljujuéi znacajnom rastu prihoda
od doprinosa za socijalno osiguranje
iod poreza na ilT!lJVHIU, a po osnovu
primene Zakona o uslovnoj poreskoj
amnestiji”.

Konsolidovani racun budZeta obu-
hvata javne finansije Citave drZave,
odnosno stanje na ratunima Republi-
ke, Pokrajine, gradova i opétina, Pen-
zionog fonda, Fonda zdravstvenog
osiguranja i Fonda za osiguranje od
nezaposlenosti.

Ekonomisti ne samo da smatraju
da to nije ta¢no, ve¢ sumnjaju i da su
trendovi toliko pozitivni.
Ekonomskog fakulteta
Ljubodrag Savi¢ kaZe da je ta "ideja

Profesor

u redu” ako je moguce da se drzava
zaduZi po kamatnoj stopi od pet ili
5,5 odsto, ali da objasnjenje Ministar-
stva finansija nije sasvim ta¢no, “jer
ovako ispada da nam dobro ide i da

imamo visak novca, a ¢injenica je da
su malo porasli izvoz i bruto domaci
proizvod, zaustavljen rast nezaposle-
nosti, ali... nije to idealno”,

“To je samo nesto $to bi trebalo da
malo da predah Vladi, odnosno Mi-
nistarstvu finansija, a u osnovi je re
samo o tome da ¢e drZava uzeti nove
kredite i zatvoriti stare imajuci u vidu
da je cena zaduZivanja na svetskom
trzistu u prilicnoj meri pala zbog eko-
nomske krize i u tom smislu ta ideja

je u redu’, naglasio je on.

Ekonomski institut
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SIFICIT ILI DEFICIT: Fiskalni savet
je upozorio da u prva dva meseca
nema suficita nego da je budZetski
deficit 35 milijardi dinara. Ako se
nastave ta kretanja do kraja godine
manjak u drzavnoj kasi mogao bi da
dostigne 200 milijardi dinara, ume-
sto predvidene 122 milijarde, navo-
di se u izvestaju Fiskalnog saveta o
ocenama fiskalnih kretanja u 2012. i
izazovima u 2013.1 2014. godini. Pre-
ma analizi te institucije visok deficit
u prva dva meseca 2013. posledica je
smanjenja javnih prihoda, posebno
PDV-a, dok su javni rashodi bili pod
Kontrolom

Miladin
sumnja da bi budzZetski deficit mogao

I ekonomista Kovacevic

da ostane u ranije predvidenim okvi-

Fiskalni savet je upozoriodau

prva dva meseca nema suficita,

vec je budzetski deficit 35
ilijardi dinara.

rima, ukoliko se nastave trendovi sa
pocetka ove godine

“Budzetski deficit do kraja godine
mogao bi dosti¢i 150 milijardi dina-
ra umesto planirane 122 milijarde”,
Ako su tvrdnje Fiskal-
nog saveta da je budZetski deficit u

izjavio je on

februaru dostigao 28 milijardi dinara
tacne, onda ima opravdanja za tvrd-
nju da bi ocekivani deficit do kraja go-

dine mogao dostici 4,5 odsto BDP-a",

rekao je Kovacevic. On je napomenuo
da su pojedini struénjaci jo$ krajem
prosle godine ukazivali na to da bi
“relaksiraniji” plan za ovu godinu bio
da budZetski deficit iznosi pet odsto
BDP-a

Ukoliko se prognoze zaista i ostva-
re, ekonomisti smatraju da bi u pita-
nje mogle da se dovedu i isplate drza-
ve, iako Dinki¢ tvrdi da budzZet nikad
nije bio stabilniji i da novca za plate i
penzije ima dovoljno

Kako god se budZet bude dalje
“ostvarivao” izvesno je, medutim, da
iz redovnih poreskih prihoda nece
biti viska koji bi mogao da posluzi
za neko novo “prevremeno” vracanje
duga. ¥

V. Stevanovic
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