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Makroekonomski pregled

v" Pokazatelji dinamike preradivacke industrije i ukupne industrijske
proizvodnje sugerisu zakljuCak da se pad proizvodnje dalje produbljuje

v" Veoma dubok medugodis$nji pad proizvodnje i u ukupnoj i u preradivackoj
industriji (6,8%, | 5,%.
v' Desezonirano, ukupna industrija opala za 3,2%, a preradivacke za 3,6%.

v Neﬁrelgidno opadanje nastavljeno je u proizvodnji osnovnih metala, pad i
elektricne opreme.

v Medutim, analiza dinamike po industrijskim oblastima relativizuje
zakljuCak o jaCanju opadajuce tendencije industrijske proizvodnje

v dPre_sugélno je na rezultat industrije uticala incidentno niska proizvodnja naftnih
erivata.

v’ Zaustavljanje negativnih trendova u hemijskoj industriji, farmaceutskoj industriji

i proizvodnji nemetalnih minerala, kao i porast proizvodnje u prehrambenoj i
duvanskoj industriji.
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v Podaci o spoljnotrgovinskoj razmeni u septembru kao da najavljuju obrt
u kretanjima izvoza i uvoza

v" Pri medugodiSnjem uporedenju, u septembru je uvoz (1.147 miliona
evra) bio za 5% manijl, izvoz 21772 miliona evra) vecCi nego u istom
mesecu prosle godine za 8,6%.

v Desezonirana vrednost uvoza u avgustu bila je manja nego_u _
prethodnom mesecu za 1,9%, a u septembru je opala za jos 1,1% |
Spustila se ispod proslogodisnjeg proseka. 1zvoz je, nasuprot tome,
na rastucem trendu, a desezonirana vrednost u septembru je za
preko 4% veca nego u avgustu i na nivou koji je 8% iznad
prosSlogodiSnjeg proseka

v PotroSnja realno opada

v' Kada se meri stalnim cenama, medugodisnji pad prometa iznosi u
septembru 4,6%, a u periodu januar—septembar 3,7%. Meren
realnom vrednoséu, promet je usporen.
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INDUSTRIJSKA PROIZVODNJA 2001 - 2012.
indeksi, @ 2011 = 100
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PROIZVODNJA KOKSA | DERIVATA NAFTE 2006-2012.
indeksi, prosek 2011=100 (5,3% preradivacke ind.)

170 q

160 \ /A

150 y \\

140 — T

130 A A

120 1 ~ A

110 \V4

100

o \/

80

70 ——originalna serija

60 == Jesezonirana serija 1

50 —trend-ciklus B

40

30 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
© O © N~ N~ N~ [o0] o [e0] (0] (@] (o)) o o o — — - AN (qV} N
Q Q Q Q Q@ Q Q Q@ Q Q Q@ Q - < < - < < - < <
c > o c > o c > o c > o c > o c > o c > o
@ ] ) ® ] ) ® T ) T ] 3] T ] 3] T ] 3] @ ] 3]
o > 0 ) b 0 ) > n ) > N ) S n a b 0 ) s 0

Ekonomski institut — Makroekonomske analize i trendovi e broj 216 e oktobar 2012.



A g

]
EKOHOMCKU UHCTUTYT MPVIBPEJHA KOMOPA CPBUJE
ECONOMICS INSTITUTE MAKROEKONOMSKE ANALIZE | TRENDOVI CHAMBER OF COMMERCE AND INDUSTRY OF SERBIA
1947

MACROECONOMIC ANALYSIS AND TRENDS

SPOLIJNOTRGOVINSKA RAZMENA SRBIJE 2006-2012.
U MILIONIMA EVRA
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PROMET ROBE U TRGOVININA MALO 2001-2012.

STALNE CENE, 22011=100

160

—originalnaserija
140

A
—desezoniranaserija N
—trend-ciklus |
120 A , \/ v
100 U U

80 i

U Al

GOW U

40]

20 T T r——+ 77+ 7T/ 71T/ 7/ T/ T/ "%/ "7 7/ 7 7T/ 77 T/ 7' v/ ‘' v/ ' v/ ' v/ v/ v/ 1/ T/ T/ 1T T T T T T 7™
o o 4 N N N O M0 O & S I OO 0O O © O NMNDNOOWO®OWO®OW O OO 0 OO0 O «1 «d 1 N N
2222 Q2Q2QQQQ9Q9Q9QQQQ3QQQQQ9Q0QQeQeQe g dd-ddradddd
C > O €C > O €C > a0 €C > O € > a0 € > a Cc > a0 c > a0 c > a0 c > a0 S > 9 c > a
T 8 0 € 8 0 8 8 0 8 & 0 € 8 0 @ 8 0 § 8 0 8 & 0 € 8 0 €@ 8 0 8 & O @ & 0
220NN 20NN 20NN 0NN NN S0 nN 2NN SO0nN 2NN 20D 20 =0

Ekonomski institut — Makroekonomske analize i trendovi e broj 216 e oktobar 2012.




A T &

EKOHOMCKM MHCTMTyT IMPUBPEHA KOMOPA CPBUJE
ECONOMICS INSTITUTE MAKROEKONOMSKE ANALIZE | TRENDOVI CHAMBER OF COMMERCE AND INDUSTRY OF SERBIA
1947 MACROECONOMIC ANALYSIS AND TRENDS

Ekonomska politika

Fiskalna strategija | budzet za 2013.

v'Projekcija javnih prihoda i rashoda je takva da, pod uslovom da se
ostvare “makroekonomske projekcije, obezbeduje relativnho radikalnu
konsolidaciju, tj. suzavanje fiskalnog deficita.

vIpak, nema 8irih i dubljih elaboracija koje bi ukazivale na delotvornu
k_ort1cepcuu sprovodenja znacajnije reforme javnog sektorai fiskalnog
sistema.

v'Penzije: emancipacija Fonda PIO od budzeta preduslov svakog
znatnijeg oslobadanja prostora u javnim finansijama.

v'Poreska reforma: rasterec¢enje rada je nesto $to svakako treba podrzati,
ali ne na racun dodatnog opterecenja stanovnistva.

v'Subvencije: preduslov je restrukturiranje drzavnih preduzeca i Iikvidg_cvi{a
oglh drustvenih preduzeca koja ne mogu da se privatizuju | na trziStu
odrze

v'Javni dug: vazan potez bio bi sklapanje aranzmana sa MMF-om.
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Predlog Nacionalnog saveta za privredni oporavak

v'Koordinacija mera Vlade i NBS radi podsticanja kreditne aktivnosti banaka
prema privredi — Cak i kada bi se relaksiranjem regulacije povec¢ala ponuda
kredita, nije izvesno kako bi ona delovala na aktivnost u realnom sektoru.

v'Uticati na sniZavanje cene kredita i na smanjenje obavezne rezerve — Pozeljno
samo na uvezena srednjorocna sredstva, dok smanjivanje obaveznih rezervi na
deviznu Stednju stanovniStva moze ugroziti njihovu sigurnost.

v’ Odobravanje novih kredita za oporavak u skladu sa programom
restrukturiranja — Moze uvecati problem moralnog hazarda.

v'Relaksiranje pristupa u Klasifikaciji potrazivanja - Preporuljiv oprez,
prekomerno relaksiranje bi samo prikrilo problem visokih kreditnih rizika.
v'Donosenje Zakona o osnivanju Razvojne banke — Pitanje sredstava i koncepta

v'Za uceSce na tenderima u gradevinarstvu da drzava ucestvuje sa 50% u
garancijama — Diskriminatorna mera.
v'Umanjivanje osnovice za obracun obavezne rezerve za prirast kredita

odobrenih privredi za pripremu proizvodnje za izvoz | finansiranje izvoza — Nije
preporucljivo smanjivati obaveznu rezervu na deviznu stednju.
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