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Makroekonomski pregled

v’ Preradivacka industrija je nastavila da opada i u novembru
v desezonirani pad za 2,1%,

v za 4,7% manja proizvodnja nego u istom mesecu prethodne godine i za 5% manja od
prosecnog nivoa iz 2010. godine.

v’ proizvodnja deset najvecih oblasti uglavnom opada
v Ukupna industrija je u novembru za 0,5% desezonirano uve¢ana u odnosu
na oktobar

v' Elektroprivreda ostvarila desezonirani rast za 9,2%
v' U 2011. ukupna proizvodnja zabelezi¢e rast do 2%, a preradivacka industrija pad do 1%.

v Potvrduje se stagnantna tendencija izvoza, a rast uvoza se unekoliko
pojacava.

v' Kumulativno, izvoz i dalje brze raste (16% naspram 14%), ali mese¢no medugodiSnje
uvoz brze raste (13% naspram 3,4%)

v' Porast uvoza sirovina u oktobru bio incidentan, ali ponovo raste uvoz kapitalnih
proizvoda

v Inflacija u 2012. svedena na 7%
v PotroSacke cene u decembru smanjene za 0,7% (voce i povrce)
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Proizvodnja prehrambenih proizvoda, 2006-2011. Proizvodnja koksa i derivata nafte, 2006-2011.
Indeksi, prosek 2010 = 100 (25% preradivacke industriie) Indeksi, prosek 2010 = 100 (5,8% preradivacke industrije)
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Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda

i preparata, 2006-2011.
Indeksi, prosek 2010 = 100 (6% preradivaCke industrije)

Proizvodnja osnovnih metala, 2006-2011.
Indeksi, prosek 2010 = 100 (8,9% preradivacke industrije)
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Nove mere NBS u cilju podsticanja kreditne aktivnosti

v LoS kvalitet aktive direktno uti¢e na poslovanje:

v’ ,vezuje“ raspoloziva sredstva za pokri¢e potencijalnih gubitaka.

v'implicira potrebu za novim sredstvima — za dokapitalizaciju banke

v' obezvreduje bilansnu aktivu kroz ispravke vrednosti bilansnih pozicija i visoke
operativne troSkove

v' Efekat zaCaranog kruga koji se stvara u odnosu banka—duznici:

v' Otezani pristup slobodnim sredstvima — teSkoc¢e u poslovanju privrede — uze
mogucnosti za uredno servisiranje postojecih kreditnih obaveza — pogorSavanje
kvaliteta plasmana i ukupne aktive banaka.

v' U kriznom periodu (od tre¢eg kvartala 2008. godine) bankarski sektor u Srbiji belezi
znacajan pad kvaliteta aktive.

v'UcCeS¢e najlosijih kategorija bilansne aktive i vanbilansnih stavki, klasifikovanihu G i D
kategoriju, povecano je za znatnih 8,1 p.p. i na kraju tre¢eg kvartala 2011. godine Cini
20,3% ukupne klasifikovane aktive
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v NBS je udecembru 2011. godine usvojila izmene Odluke o klasifikaciji bilansne
aktive i vanbilansnih stavki
v' lzvr$ena je izrazena relaksacija obaveza banaka za izdvajanje rezervi za
procenjene gubitke: znacCajno su izmenjeni procenti rezervisanja po tri
najkritiCnije kategorije aktive klasifikovane u B, V i G kategoriju

Promene iznosa rezervisanja za procenjene gubitke
u zavisnosti od kategorije aktive (%)

Kategorija Q3 2008 Q4 2009 Q4 201
A 1,0-2,0 0,0 0,0
B 5,0-10,0 5,0-10,0 2,0
Vv 20,0-35,0 20,0-35,0 15,0
G 40,0-75,0 40,0-75,0 30,0
D 100,0 100,0 10,0

v' Treba da rezultira:
v'oslobadanjem sredstava koje ¢e povecati potencijal za plasmane privredi
v" povoljnijim kamatnim uslovima na kredite.
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Najlosije kategorije aktive Gi D: iznos i udeo u ukupnoj
(mird dinara) klasifikovanoj aktivi
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mmmiznos | 2041 [ 2343 | 3743 [ 23732 [ 4278 [ 4411 [ 4537 [ 4725 [ 4847
~B—Udeo| 12.2% | 12,7% | 20,0% | 19,3% | 19.2% | 19,1% | 19,7% | 20,2% | 203%

[zveor: [zvestaj za lll tromesedje 2011. godine, Sektor za kontrolu banaka NBS
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Ekonomska politika

Budzet za 2012.

v Ostvarivost planiranih primanja budzeta je neizvesna.
v 750 milijardi dinara
v Znatno manje prihoda od poreza na dohodak

v" Vedéi dohoci od akciza, dividende od javnih preduzeca (Stetno), steCajna
masa

v Rashodi budzeta su uglavnom odredeni fiskalnim pravilima.
v' Povecanja plata i penzija kompenzuju se snizenim budzetskim kreditima
(koji sluze za sprovodenje javnih politika) i socijalnim davanjima.
v' Budzet se moze, zbog ruSenja fiskalne discipline i izostanka
reformi i fiskalnog prilagodavanja, oceniti kao duznicki.
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Uvedena je kontrola cena

v Limitiraju se marze za odredene prehrambene proizvode na
najvise 10%.
v S kim i u kojim slu¢ajevima treba da se poredimo?
v Uvodi se u slu€aju rata, zemljotresa, cunamija ili sliénih poremecaja
v' Samo primer Republike Srpske
v" Nisu ispunjeni usloga za funkcionalnu trziSnu privredu
v Reforma propisa (,giljotina“) nije dovrSena
v’ Savet za konkurentnost
v’ Borba protiv korupcije
v Poslovna klima (u Evropi je od Srbije nekonkurentnija jo$ jedino BiH)
v Uredba je retrogradna, moguci efekti:

v/ Rast zaliha, manja ponuda, rast nezaposlenosti, veca korupcija, aktiviranja
crnog trzista, vece inflacija kao krajnji ishod
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