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PRODUKTNIM BERZAMA

Ekonomski aspekti funkcionisanja robne berze

5Ǌ ¿ŀƪƭƛƴŀ{ǘƻƧŀƴƻǾƛŏ, vanredni profesor, 
Ekonomski fakultet Univerziteta u Beogradu



Osnovne teme
Å (Robna) berza -ǘŜƪǳŏŜ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŜ

ï ~ǘŀ ƧŜǎƳƻ Řŀƴŀǎ ƛƭƛ Ǒǘŀ ƳƛǎƭƛƳƻ Řŀ ƧŜǎƳƻΚ 

ÅSavremena robna berza 
ï Paralele na relaciji mi i razvijeni svet - Ǒǘŀ Ƴƛ ƴƛǎƳƻΣ ŀ ǘǊŜōŀ Řŀ ōǳŘŜƳƻΚ 

ï ½ŀǑǘƻ ƴŀƳ ƧŜ ƴŜƻǇƘƻŘƴƻ ŘƻƴƻǑŜƴƧŜ Zakona o robnim berzama?

ÅFunkcije robne berze 
ï hǎƴƻǾƴƛ ŜƪƻƴƻƳǎƪƛ ƳƻǘƛǾƛ Ȋŀ ǳǾƻŚŜƴƧŜ ōŜǊȊŀƴǎƪƻƎ ǎƛǎǘŜƳŀ ǘǊƎƻǾŀƴƧŀ ǊƻōƻƳ ƪƻŘ ƴŀǎΦ bŀ 
ǇǊƛƳŜǊΣ ǳ őŜƳǳ ǎŜ ƻƎƭŜŘŀ ōƻƭƧƛǘŀƪ ŦǳƴŎƪƻƴƛǎŀƴƧŀ ŀƎǊƻǊǇƛǾǊŜŘŜ ǳ ƻƪǾƛǊǳ ƴƻǾƻƎΣ ǊŀȊǾƛƧŜƴƻƎ 
sistema berzanskog trgovanja robom?

ÅhőŜƪƛǾŀƴƧŀ ǳ ǇƻƎƭŜŘǳ ŘŀƭƧŜƎ ǊŀȊǾƻƧŀ
ï ~ǘŀ ƳƛǎƭƛƳƻ Řŀ ǘǊŜōŀ Řŀ ōǳŘŜƳƻΚ 

ï Kako ideje o razvoju robno-berzanskog trgovanja realizovati u praksi?



Berze u Srbiji ς
Organizovana berzanska trgovina

Trgovina robom i HoV sa podlogom u robi

Beogradska berza

ω Organizator berzanskog i vanberzanskog 
ǘǊȌƛǑǘŀΣ ǳ ŦƻǊƳƛ ȊŀǘǾƻǊŜƴƻƎ ŀƪŎƛƻƴŀǊǎƪƻƎ 
ŘǊǳǑǘǾŀΦ .ŜǊȊŀ ǇƻǎƭǳƧŜ ƪŀƻ ǇǊƻŦƛǘƴƻ ŘǊǳǑǘǾƻΦ 

ω wŜƎǳƭƛǑŜΣ ƻƭŀƪǑŀǾŀ ƛ ǳƴŀǇǊŜŚǳƧŜ ǇǊƻƳŜǘ Iƻ± ƛ 
drugih finansijskih instrumenata.

ω hōŜȊōŜŚǳƧŜ ƻǘǾƻǊŜƴƻΣ ƧŀǾƴƻΣ ǊŀǾƴƻǇǊŀǾƴƻΣ 
ŜŦƛƪŀǎƴƻ ƛ ŜƪƻƴƻƳƛőƴƻ ǘǊȌƛǑǘŜ Iƻ±Φ

ω hƳƻƎǳŏŀǾŀ ǇƻǑǘƻǾŀƴƧŜ ǇǊŀǾƛőƴƛƘ ǇǊƛƴŎƛǇŀ ƛ 
ǎǇǊƻǾƻŚŜƴƧŜ ǇƻǑǘŜƴŜ ƛ ƪƻǊŜƪǘƴŜ ǇǊƻŎŜŘǳǊŜ ƴŀ 
ƻǊƎŀƴƛȊƻǾŀƴƻƳ ǘǊȌƛǑǘǳΦ

Produktna berza

Å tǊŜŘǳȊŜŏŜ Ȋŀ Ǌƻōƴƻ-berzansko 
ǇƻǎǊŜŘƻǾŀƴƧŜ ƛ ƛƴŦƻǊƳƛǎŀƴƧŜ ǳ ŘǊǳǑǘǾŜƴƻƳ 
ǾƭŀǎƴƛǑǘǾǳΦ 

Å [ƛǎǘƛƴƎ άtǊƻŘǳƪǘƴŜ ōŜǊȊŜά ǎŀŘǊȌƛ 
poljoprivredne proizvode u njihovom 
ŦƛȊƛőƪƻƳ ƻōƭƛƪǳΦ tǊƻƛȊǾƻŘƛ ǎǳ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛȊƻǾŀƴƛ 
i likvidni.

Å hǎƛƳ ǊƻōƻƳΣ ƳƻȌŜ Řŀ ǎŜ ǘǊƎǳƧŜ ƛ ǊƻōƴƛƳ 
zapisima. 

Å Produktna berza daje informaciju o kretanju 
cene poljoprivrednih proizvoda (Prodex).



Osnovni problemi
hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ǘǊȌƛǑǘŀ Ǿǎ tǊŜŘǳȊŜŏŜ Ȋŀ ōŜǊȊŀƴǎƪƻ ǇƻǎǊŜŘƻǾŀƴƧŜ ƛ ƛƴŦƻǊƳƛǎŀƴƧŜ

Å hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ǘǊȌƛǑǘŀje pravno lice koje ima 

ïŘƻȊǾƻƭǳ ȊŀƪƻƴƻƳ ƻŘǊŜŚŜƴŜ ƪƻƳƛǎƛƧŜ 

ïŘŀ ƻōŀǾƭƧŀ ǇƻǎƭƻǾŜ ƻǊƎŀƴƛȊƻǾŀƴƧŀ ǘǊƎƻǾƛƴŜΣ ǳ ƴŀǑŜƳ ǎƭǳőŀƧǳ ǊƻōƻƳ ƛƭƛ ƘŀǊǘƛƧŀƳŀ 
od vrednosti sa podlogom u robi.

Å Brokersko-ŘƛƭŜǊǎƪƻ ŘǊǳǑǘǾƻ όǇǊŜŘǳȊŜŏŜ Ȋŀ ōŜǊȊŀƴǎƪƻ ǇƻǎǊŜŘƻǾŀƴƧŜ) je 
ǇǊŀǾƴƻ ƭƛŎŜ ƪƻƧŜ ƛƳŀ ŘƻȊǾƻƭǳ ƻŘǊŜŚŜƴŜ ƪƻƳƛǎƛƧŜ Ȋŀ ƻōŀǾƭƧŀƴƧŜ ŘŜƭŀǘƴƻǎǘƛ 
berzanskog posredovanja ςǳ ǘǳŚŜ ƛƳŜκȊŀ ǘǳŚ Ǌŀőǳƴ ƛƭƛ ǳ ǎǾƻƧŜ ƛƳŜκȊŀ ǎǾƻƧ 
ǊŀőǳƴΦ



Poslovanje Beogradske berze

*bez blok transakcija i transakcija metodom MC

20.810 5

Vlada Republike Srbije A2013 92,20 401.168 4.276 3

Vlada Republike Srbije A2012 96,49 2.043.045

obim trgovanja broj transakcija

Vlada Republike Srbije A2016 79,00 39.091.227 486.298 5

Obveznice RS simbol poslednja cena vr. prometa (RSD)

3.214 9

Privredna banka a.d. , Beograd PRBN 376 1.055.250 2.810 4

Soja protein a.d. , Beļej SJPT 558 1.794.467

9.553 860

AIK banka a.d. Niġ AIKB 1.919 4.607.312 2.401 10

NIS a.d., Novi Sad NIIS 604 5.754.534

obim trgovanja broj transakcija

Aerodrom Nikola Tesla a.d. , Beograd AERO 465 6.235.929 13.418 1.073

Akcije simbol poslednja cena vr. prometa (RSD)

10 130.000

*akcije kojima se trguje metodom kontinuiranog trgovanja,bez blok transakcija

Najtrgovanije hartije*

Jubmes banka a.d. , Beograd JMBN 13.000 -1,52%

31 18.666

Tigar a.d. , Pirot TIGR 590 -1,67% 80 47.200

Telefonija a.d. , Beograd TLFN 602 -3,37%

13 26.013

Metalac a.d. , Gornji Milanovac MTLC 1.750 -3,69% 15 26.250

Razvojna banka Vojvodine a.d. , Novi Sad MTBN 2.001 -5,70%

1 4.999

Gubitnici simbol cena na zatvaranju promena cene(%) obim trgovanja vrednost prometa

Messer Tehnogas a.d. , Beograd TGAS 4.999 +2,02%

5 4.735

Agrobanka a.d. Beograd AGBN 4.750 +2,33% 20 95.000

Komercijalna banka a.d. , Beograd KMBNPB 947 +10,63%

1 299

Informatika a.d. , Beograd INFM 2.500 +14,84% 63 157.500

Lasta a.d. , Beograd LSTA 299 +17,25%

Akcije*

Dobitnici simbol cena na zatvaranju promena cene(%) obim trgovanja vrednost prometa

0,29% 8,29%

FIB 0,00% *bez blok transakcija i transakcija metodom MC

FIT 20,15%

s-FIS 56,75% Erste bank a.d., Novi Sad

59,16% Delta broker a.d. , Beograd 0,02% 30,26%

br.tr. vred. prometa

total 57,96% Komercijalna banka a.d. , Beograd 1,57% 31,55%

FIS b-FIS

vred. prometa BELEXLine 21.403.688

Uļeġĺe stranih investitora Uļeġĺe ļlanova Berze u ukupnom trgovanju na Berzi- 3 najveĺa*

90,70Istorijski max 5.007,34

Istorijski min 841,99

9,30 0,00 0 99,83
Godiġnji min 1.048,84

Godiġnja 0,17

34,77Godiġnji max 1.495,83

Meseļna 1,22 28,88 0,00 0,00 98,78 71,12

br.tr. vred. prometapromena (%) -0,08%

Dnevna 0,93 65,23 0,00 0,00 99,07

obveznice RS obveznice preduzeĺaakcijepromena (abs) -0,82

% br.tr. vred. prometa br.tr. vred. prometa

BELEXline index

poslednja vrednost 1.051,00

Struktura

pad cene 17

ukupno 41

+22.759.234 rast cene 9

vred. prometa BELEX15 19.278.047 promena (%) -19,09 +55,03 nepromenjeno 15

Istorijski min 347,46 promena (abs) -481

dnevna promena br.tr. vred. prometa Broj trgovanih emisija akcija

Najniģa dnevna vred.534,31

Istorijski max 3.335,20

2.019
Vrednost na otvaranju 536,83

ukupno 64.114.269 630.079 2.038
Najviġa dnevna vred.540,75

srednji kurs za ú iznosi 101,7559

-0,21%
akcije 22.291.224 219.066

41.823.045 411.013 19
promena (abs) -1,13

obveznice preduzeĺa 0 0 0
promena (%)

DNEVNI IZVEĠTAJ BEOGRADSKE BERZE

7. oktobar 2011. godine

BELEX15 index
07.okt.2011. vrednost prometa RSD vrednost prometa EUR broj transakcija

poslednja vrednost 535,34
obveznice RS

Beogradska berza a.d Servisi Beogradske berze:

Omladinskih brigada 1, 11070 Novi Beograd www.belex.info

faks: + 381.11.311 73 04 wap.belex.info  SMS: 4569

kontakt: info@belex.rs SMS: BERZA (SYMBOL) @ 1027

www.belex.rs



Poslovanje Produktne berze

PRODUKTNA BERZA

Trgovanje robom u fiziļkom oblikuTrgovanje robnim zapisima

Ģitarice

Komponente stoļne hrane

Semenska roba

Mineralna Ľubriva

Industrijsko bilje

Konzumna roba
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Ģitarice
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Osnovni problemi
Predmet i pravila trgovanja

½ŀƪƻƴ ƻ ǘǊȌƛǑǘǳ ƘŀǊǘƛƧŀ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƛ ŘǊǳƎƛƘ ŦƛƴΦƛƴǎǘǊǳƳŜƴŀǘŀ ό{ƭΦƎƭŀǎƴƛƪ w{ птκнллсύ 
ƻŘǊŜŚŜƴƻ ƧŜ Řŀ ƧŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ǇǊŀǾƴƻ ƭƛŎŜ ƪƻƧŜ ƛƳŀΥ 
a) dozvolu Komisije za hartije od vrednosti za rad i 
b) koje obavlja poslove organizovanja trgovine hartijama od vrednosti i 
standardizovanim finansijskim derivatima.

½ŀƪƻƴ ǎǘŀǾƭƧŀ ƛȊǊƛőƛǘǳ ƻƎǊŀŘǳ ǇǊŜƳŀ Iƻ± ƪƻƧŜ ǎŜ ƛȊŘŀƧǳ ǇƻǾƻŘƻƳ ǇǊƻƳŜǘŀ ǊƻōŜi usluga 
όƴŀ ǇǊƛƳŜǊΣ ƳŜƴƛŎŀΣ őŜƪΣ ŀǎƛƎƴŀŎƛƧŀΣ ƪƻƴƻǎƳŀƴΣ ǘƻǾŀǊƴƛ ƭƛǎǘΣ ǎƪƭŀŘƛǑƴƛŎŀ  ƛ ŘǊΦύΦ

LȊŘŀǾŀƴƧŜ ƛ ǇǊƻƳŜǘ Iƻ± ǎŀ ǇƻŘƭƻƎƻƳ ǳ Ǌƻōƛ ƧŜ ǇǊŜŘƳŜǘ ǇƻǎŜōƴƛƘ ȊŀƪƻƴǎƪƛƘ ǊŜǑŜƴƧŀΦ
a) Zakon o obligacionim odnosima
b) ½ŀƪƻƴ ƻ ƧŀǾƴƛƳ ǎƪƭŀŘƛǑǘƛƳŀ Ȋŀ ǇƻƭƧƻǇǊƛǾǊŜŘƴŜ ǇǊƻƛȊǾƻŘŜ



YƭƧǳőƴƛ ŜƭŜƳŜƴǘƛ ǇǊŀǾƴŜ ǊŜƎǳƭŀǘƛǾŜ ŦǳƴƪŎƛƻƴƛǎŀƴƧŀ ƧŀǾƴƛƘ ǎƪƭŀŘƛǑǘŀ 
za poljoprivredne proizvode

Å ½ŀƪƻƴƻƳ ƻ ƧŀǾƴƛƳ ǎƪƭŀŘƛǑǘƛƳŀ Ȋŀ ǇƻƭƧƻǇǊƛǾǊŜŘƴŜ ǇǊƻƛȊǾƻŘŜ ǇǊŜŘǾƛŚŜƴƻ 
ƧŜ ŦƻǊƳƛǊŀƴƧŜ ƴŜŘƻǎǘŀƧǳŏƛƘ ŜƭŜƳŜƴŀǘŀ ƪƻƧƛ ōƛ ǎƛǎǘŜƳ ƧŀǾƴƻƎ ǎƪƭŀŘƛǑǘŜƴƧŀ 
ǳőƛƴƛƭƛ ōŜȊōŜŘƴƛƧƛƳ Ȋŀ ǳƭŀƎŀƴƧŀ ƴŀ ƪƻƳŜǊŎƛƧŀƭƴƛƳ ƻǎƴƻǾŀƳŀ όƛƴǎǘƛǘǳŎƛƧŜ 
ƧŀǾƴƻƎ ǎƪƭŀŘƛǑǘŜƴƧŀΣ ƪƻƳǇŜƴȊŀŎƛƻƴƛ ŦƻƴŘ ƛ ŘŜǘŀƭƧƴƻ ǇǊƻǇƛǎŀƴŀ 
procedura prinudne likvidacije zaliha).

Å hōŀǾŜȊŜ ƧŀǾƴƻƎ ǎƪƭŀŘƛǑǘŀ ƻŘƴƻǎŜ ǎŜ ƴŀ ǎƭŜŘŜŏŜ ŀƪǘƛǾƴƻǎǘƛΥ όмύ 
ǳǎƪƭŀŘƛǑǘŜƴƧŜ ƛ őǳǾŀƴƧŜ ǇƻƭƧƻǇǊƛǾǊŜŘƴƛƘ ǇǊƻƛȊǾƻŘŀΤ όнύ ƛȊŘŀǾŀƴƧŜ ǊƻōƴƛƘ 
zapisa; (3) evidenciju robnih zapisa; (3) izdavanje robe po osnovu 
robnog zapisa.



YƭƧǳőƴƛ ŜƭŜƳŜƴǘƛ ǇǊŀǾƴŜ ǊŜƎǳƭŀǘƛǾŜ ŦǳƴƪŎƛƻƴƛǎŀƴƧŀ ƧŀǾƴƛƘ ǎƪƭŀŘƛǑǘŀ 
za poljoprivredne proizvode (nastavak)

Å Robni zapis se izdaje u pisanoj formi koju propisuje Ministarstvo 
ǇƻƭƧƻǇǊƛǾǊŜŘŜΣ ǑǳƳŀǊǎǘǾŀ ƛ ǾƻŘƻǇǊƛǾǊŜŘŜ wŜǇǳōƭƛƪŜ {ǊōƛƧŜΣ ƛ ǎŀǎǘƻƧƛ ǎŜ ƛȊ 
ǇǊƛȊƴŀƴƛŎŜ ƛ ȊŀƭƻȌƴƛŎŜΦ tƻǎƭƻǾƛ ǳ ǾŜȊƛ ǊƻōƴƻƎ ȊŀǇƛǎŀ ǎǳ ƪƭŀǎƛŦƛƪƻǾŀƴƛ ǳ 
ǎƭŜŘŜŏƛƘ ǇŜǘ ƎǊǳǇŀΥ όмύ ƛȊŘŀǾŀƴƧŜ w½Τ όнύ ȊŀƭƻƎŀ w½Τ όоύ ǇǊŜƴƻǎ w½Τ όпύ 
ǇǊƛƴǳŘƴŀ ƴŀǇƭŀǘŀ ǇƻǘǊŀȌƛǾŀƴƧŀ Ǉƻ ƻǎƴƻǾǳ w½Τ όрύ ƎŀǊŀƴŎƛƧŜ ƛǎǇǳƴƧŜƴƧŀ 
obaveza po osnovu RZ. 

ÅYǊƛǘƛőƴŀ ǘŀőƪŀőƛǘŀǾƻƎ ǎƛǎǘŜƳŀ ƧŀǾƴƻƎ ǎƪƭŀŘƛǑǘŜƴƧŀ ƛ ŦǳƴƪŎƛƻƴƛǎŀƴƧŀ w½ ƧŜ 
ǇƻǾŜǊŜƴƧŜ ōŀƴƪŀǊǎƪƻƎ ǎƛǎǘŜƳŀ ǳ ǇǊƻƧŜƪǘƻǾŀƴ ƴŀőƛƴ ƛǎǇǳƴƧŜƴƧŀ ƻōŀǾŜȊŀΦ
½ŀƪƻƴǎƪƻ ǊŜǑŜƴƧŜ ǇǊǳȌŀ ǇƻǘǇƻǊǳ ǳ ǘǊƛ ƳƻŘǳƭŀΥ
ïhǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ǳǎƪƭŀŘƛǑǘŜƴŜ ǊƻōŜ ƛ ƛƴǎǇŜƪŎƛƧǎƪƛ ƴŀŘȊƻǊ
ïPostupak prinudne likvidacije zaliha
ï Formiranje Kompenzacionog fonda



Implementacija robnog zapisa 
ƛ ƻőŜƪƛǾŀƴƛ ŜŦŜƪǘƛ

ÅhőŜƪǳƧŜ ǎŜ ǊŀȊǾƻƧ ŀƪǘƛǾƴƻǎǘƛ ƻƪƻ ǎƪƭŀŘƛǑǘŜƴƧŀΣ ǘǊƎƻǾƛƴŜ ƛ 
ƪǊŜŘƛǘƛǊŀƴƧŀΣ Ǒǘƻ ŏŜ ǇǊŜŘǎǘŀǾƭƧŀǘƛ ŘƻŘŀǘƴƛ ƛƳǇǳƭǎ ǊŀȊǾƻƧǳ 
ŀƎǊƻǇǊŜŘǳȊŜǘƴƛǑǘǾŀΦ 

Å¦ ŦƻǊƳƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊƛőƴƛƘ ƪǊǳƎƻǾŀ, kao ŎƛƭƧŜǾƛ ǳǾƻŚŜƴƧŀ w½ ǳ 
ƴŀǑu praksu identifikovani su: 
ï ǇƻōƻƭƧǑŀƴƧeǳǎƭƻǾŀ ƪǊŀǘƪƻǊƻőƴƻƎ ƪǊŜŘƛǘƛǊŀƴƧŀ ǇƻƭƧƻǇǊƛǾǊŜŘƴŜ ǇǊƻƛȊǾƻŘƴƧŜ ƛ 

zaliha;
ï razvoj bankarskih poslova u sektoru agrara; 
ï razvoj spot berzanske trgovine; 
ï iniciranje terminske trgovine poljoprivrednim proizvodima;
ï ǘǊȌƛǑƴƻ ǳǎƳŜǊŀǾŀƴƧǳ ǇƻƭƧƻǇǊƛǾǊŜŘƴŜ ǇǊƻƛȊǾƻŘƴƧŜΦ



Sistem funkcionisanja robnih zapisa ςteorijske osnove
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Emisija zagaĽenja
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Smanjenje transakcionih troġkova

Transfer novca, kapitala

Informativna funkcija
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Funkcija alokacije
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bŀ ǇǊƛƳŜǊΣ ǳ őŜƳǳ ǎŜ ƻƎƭŜŘŀ Řƻōƛǘ ŦǳƴƪŎƛƻƴƛǎŀƴƧŀ ǎƛǎǘŜƳŀ 
berzanskog trgovanja poljoprivrednom robom?

tƻƭƧƻǇǊƛǾǊŜŘƴƛŎƛ ǎǳ ǳǾŜƪ ƴŜȊŀŘƻǾƻƭƧƴƛ ǊŀȊǾƻƧŜƳ ǘǊȌƛǑƴƛƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘƛ ƴŀ ƪƻƧŜΣ ƛƴŀőŜΣ ƴŜ 
mogu bitnije uticati svojom akcijom !!!



Nastavak ς~ǘŀ ƻōƛőƴƻ ŘǊȌŀǾŜ ǊŀŘŜΚ

ω Lƭƛ ǇƻƳŀȌǳ ǇǊƻŎŜǎ ǘŜƘƴƻƭƻǑƪƻƎ ƛƴƻǾƛǊŀƴƧŀ ǳ ŀƎǊŀǊǳ κ ǇƻǊŀǎǘ ǇǊƻŘǳƪǘƛǾƴƻǎǘƛ ǊŀŘŀ 
ǇƻƭƧƻǇǊƛǾǊŜŘƴƛƘ ǇǊƻƛȊǾƻŚŀőŀΦ 

ω Lƭƛ ǑǘƛǘŜ ŘƻƘƻŘŀƪ ǇƻƭƧƻǇǊƛǾǊŜŘƴƛƘ ǇǊƻƛȊǾƻŚŀőŀΦ

ω Lƭƛ ǑǘƛǘŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ǎǘŀƴƻǾƴƛǑǘǾŀ όƴŀ ǇǊƛƳŜǊΣ ǘǊƻǑƪƻǾƛ ƘǊŀƴŜ őƛƴŜ ǎƪƻǊƻ ǇƻƭƻǾƛƴǳ 
ōǳŘȌŜǘŀ ǇǊƻǎŜőƴƻƎ ŘƻƳŀŏƛƴǎǘǾŀ ǳ {ǊōƛƧƛύΦ

P

dP

Y

dY
ɖ

a

da

ŮŮ

1

p

dp
S

pq,

D

pq,

P

dP

Y

dY
ɖ

a

da
=



Nastavak ς~ǘŀ ǘǊŜōŀ Řŀ ǳǊŀŘƛ ƻŘƎƻǾƻǊƴŀ ŘǊȌŀǾŀΚ

Cilj Efekat

½ŀǑǘƛǘŀ ȌƛǾƻǘƴƻƎ ǎǘŀƴŘŀǊŘŀ ǎǘŀƴƻǾƴƛǑǘǾŀ5ƻŘŀǘƴƻ ǇƻǊŜǎƪƻ ƻǇǘŜǊŜŏŜƴƧŜκǎƪǊƛǾŜƴƻ 
oporezivanje.

½ŀǑǘƛǘŀ ŘƻƘƻǘƪŀ ǇƻƭƧƻǇǊƛǾǊŜŘƴƛƘ 
ǇǊƻƛȊǾƻŚŀőŀ

Yƻƴǎǘŀƴǘƴƻ ƧŜ ǇǊƛǎǳǘƴŀ ǎƛǎǘŜƳǎƪŀ ƎǊŜǑƪŀ ǳ 
alokaciji resursa

Tabela 1 - Distorzivni efekti savremene politike cena poljoprivrednih proizvoda

Model konkuretske drģavepodrazumeva stvaranje institucionalnih osnova za 

trģiġno usmeravanje poljoprivredne proizvodnje, i to putem:

Årazvoja robnog berzanskog poslovanja i 

Åuspostavljanja prateĺih institucija spot i terminske trgovine.



bŀƧȊƴŀőŀƧƴƛƧŜ ŦǳƴƪŎƛƧŜ ǎŀǾǊŜƳŜƴŜ ǊƻōƴŜ ōŜǊȊŜ

/Ŝƴŀ ŦƧǳőŜǊǎ ǳƎƻǾƻǊŀ Ґ
ï !ƴǘƛŎƛǇƛǊŀƴŀ ǎǇƻǘ ŎŜƴŀ ǊƻōŜ ǳ ōǳŘǳŏƴƻǎǘƛ
ï ¢ǊƻǑƪƻǾƛ ǎƪƭŀŘƛǑǘŜƴƧŀ ƛ őǳǾŀƴƧŀ ǊƻōŜ
ï Premija za rizik

rtt PTSRF 1.

Na nivou pojedinaļnog 

privrednog subjekta

ÅTransfer rizika

ÅPredviĽanje cene

Na nivou ekonomije kao celine

ÅIgra nulte sume dobiti (nema ni 

gubitaka ni dobitaka)

ÅEfikasna alokacija resursa



Institucionani okvir za funkcionisanje savremene robne berze

ÅOrganizacija i kontrola 
trgovanja

ÅDizajniranje robnih hartija 
od vrednosti

ÅUspostavljanje sistema 
ƳŀǊƎƛƴŀ ƛ ƎŀǊŀƴŎƛƧŀ ƛȊǾǊǑŜƴƧŀ

ÅSaldiranje/kliring

Efektivnost hedģinga
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kapacitet redukcije rizika u odnosu na troġkove trgovine
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terminsku trgovinu
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Zaključak - kako dalje?

ÅAgrosektor u uslovima ekonomske krize ςStrategija 2020

ÅwŀŎƛƻƴŀƭƛȊŀŎƛƧŀ ǎǳōǾŜƴŎƛƻƴƛǎŀƴƧŀΣ ǘǊȌƛǑƴŀ ƻǊƛƧŜƴǘŀŎƛƧŀΣ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƴƻǎǘΦ
Å¢ǊȌƛǑƴƻ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ǊƛȊƛƪƻƳ ǇǊƻƳŜƴŜ ŎŜƴŜ ȊŀƘǘŜǾŀ ƴƻǾŀ ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴŀƭƴŀ 
ǊŜǑŜƴƧŀΦ

ÅNove institucije

ÅKopija ili inovativna adaptacija?
ÅYƻ ǎǳ ƪƭƧǳőƴƛ ǳőŜǎƴƛŎƛ ǳ ǎƛǎǘŜƳǳΚ

Å½ŀƪƻƴƻŘŀǾƴƛ ƻƪǾƛǊΣ ǎǇǊƻǾƻŚŜƴƧŜ ƛ ƪƻƴǘǊƻƭŀ
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