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Kamare CPIICKEC, U3d30BH CBCTCKHU

ITo MM®-y cBeT ce MOXe CYOUHTH M Ca PAaCTOM U ca CTarHallujoM
IleHe HOBLIa 3aBUCHO OJ] TEMIIA OIIOPaBKa EKOHOMH]E

eljyHapoIHH MOHETapHH

donn (MM®) xoju je y

Cpbuju omMpaxeH Ko-

HAYHO MMa J00py BecT

3a Haule rpahane. Y me-
roBoM anphickoM M3gemrajy o rnoban-
HOj PUHAHCH]CKO] CTaOMTHOCTH HANLIO
ce 1 npeaBHbame na he 106a HUCKUX Ka-
Marta [oTpajaTH, Kako cy MpeHe/IH aHa-
nutryapy 6mirena MAT (,Makpoeko-
HOMCKe aHa/Iu3e H TpeH1oBH”). OBo He
6M 6HJI0 HHMINTAa YYAHO Ja MPOjeKuHja
He JIONIa3H y TPEHYTKY Kana GUHAHCH)-
CKa TPKHIITA, HAKOH JyTOT IIepHO/a HH-
CKHMX KamaTa, 04eKyjy Ja he one nonoso
pactu. Ameprykn GOE] je Beh y aBa Ha-
Bpara noeehao 6asHy kamary 0,25 oacro,
a 0ueKHBama cy Aa he 3a HeTn nmpoueHar
nosehaTH KaMaTe H y HapeTHOM KBapTa-
Jty. FbrxoBuM cTonama, MehyTiM, jou He
nne EBporncka LeHTpantHa 6aHKa YHje cy
I7IaBHE Kamare H Jabe oko Hyne. I1po-
rpaM KBaHHTaTHBHHX OJIaKIIKIIa, ONHO-
CHO yTyMIlaBaHha CBE/KEr HOBLIA y €KOHO-
MHjy, H laJbe TPaje, a KoaHKo he Tora jom
6T 3aBucrhe of1 Tora na u he uH@a-
IHja Haj3a MOYeTH JIa pacTe H MPHO/H-
KHTH Ce IIWbY Off JiBa 0ficTo. 360r naja
KaMaTa Ha ro3ajMHLie IOBPATHO HHKe Cy
¥ OHE Ha [IeN03HTe TaKo Jia Cy WITeHIIe y
CHTYyallHjH HEPETKO H Jia IU1are 1a iM 6aH-
Ke 4yBajy HOBall.

Mapunoc Barxuc, npencennuk Uasp-
urHor o6opa Bojsohancke Garke, kaxe
/i je 1eroB yTHcak Aa je MM® y Hsge-
wrajy o rmobanHoj pUHAHCH]CKO] cTa-
GHAHOCTH 10 ABa Pa3sJTHYMTA ClieHa-
PHja 01 KOjHX je jefiaH pacT KaMaTHHX
crona. MM® je yak HaBeo Jla HeraTHB-
He KaMaTHe CTOIe Kao CPeICTBO MOHe-
TapHe NOJMTHKE TOCTHXKY FPaHHILIE CBO-
je edHKacCHOCTH.

- lepHHUTHBHO HMaMO HHCKe KaMat-
He crone y Cpouju 1 1o MOM MHLLbEEY
Te HHCKe KaMaTHe CToIle, CIMYHe OHHMa
¥ MHOT'O pa3BHjeHH]HM 3eMJbaMa, He Of1-
paxaBajy ¢pyHIaMeHTe cpIiCKe eKOHO-
MHje. OHe oipakaBajy H3PasHTY KOHKY-

peHLHjy y 6aHKapcKOM CEKTOPY, KOjH ce
OJUTHKYj€ BHIIKOM JIHKBHIHOCTH H He-
MOCTaTKOM KBaJIHTETHHX KpeauTa. [a-
Kie, oBux 30 Ganaka jype manu 6poja
Kinjenara. banke Hyne HeoGesbehene
TOTOBHHCKE KPEJHTE 3a WIeCT OACTO, a
npe ABE FOAHHE KaMaTHE CTOIE Cy H3-
Hocune 16 oxcro. [la m je ekoHOMHja
TOMMKO HaNpeoBasa 3a JiBe roguHe?
Banke mopajy na 3apane 1 Heko he Mo-
paTH ja IJIaTH HeAoCTaTak npodura-
6unnoctr. OBo he GuTH Mana | cpeliba
npenyseha KojuMa je HoBal moTpedaH
1 KOjH HeMajy u3bopa Hero jia nare.
Akxo He kamaTaMa, 6arke he Hahu apy-
re Ha4HHe Ja ocTBape npodHT. MHOTH
61 Mor/H 11a npuberaBajy HaKHaaMa u
TPOBH3HjaMa KaKo 6H Ha/IOKHa/IH/TH 13-

f va, OH
OH/la HiMaMo Behe kaMmare.
~ Y OKBHpY T€ CTOIE MOPaMO YKaJIKy-
nucatH goMahy pedepeHTHy KaMaTHY

CTOIy 0J1 YETHPH O/ICTO, AHHAPCKH Ba-
JIyTHH PH3HK H HHQaauHjy. MehyTnm,
aKo HX YTIOpeTHMO ca CToIaMa Ha Kpe-
JIATE Yy €BpHMa OH/Ia CMO Ha HCTOM HH-
Boy. Ha npumep y Hemaukoj kamaTHa
CTONa Ha MOTPOIIAYKH KPEIHT je OKO
neT 0AcTo, A0K y XOoMaHIHjH H3HOCH
ceaM OJICTO, Kaxke 0Baj 6aHKap.

3opan I'pybummh, ca Beorpaacke
GaHKapcke akajaeMHje, He Bepyje na he
KaMare Ha {y’kH POK OCTaTH HHCKe, Beh
OYeKyje BHXOB 6J1arH pact.

— IlepHoN HHCKHX KaMmaTa y CBeTy
je ayro Tpajao. Kaza he kamare noye-
TH 3Ha4ajHHje Ja pacTy 3aBHCH OJI HH-
$rauHOHHX OYEKHBAKha. YKOIHKO HH-
¢$naumja noyHe na pacte UeHTpaIHe
OaHke Haj3HaYajHHjUX EKOHOMHja Ha

YyeJie YNpaBo Ha Taj HauHH - o6jamma-
Ba [py6umuh.

Mu HMaMo concTBeHy BalyTy, A0Aa-
je, aJln ce M aJbe Y BETHKOM NPOLIEHTY
3aIy’XKyjeMO y eBpHMa HJIH JI07apuMa
M Kao MpHBpena 1 kao rpahanu, a Hu-
CMO y TO3HIIHjH 1a yTHYEMO Ha KaMaT-
HYy NOJHTHKY CBETCKHX PHHAHCHjCKHX
1LeHTapa.

Y HBC kaxy na o4eknBama MehyHa-
PORHHX QMHAHCHJCKHX HHCTHTYLIHja H
HHBECTHTOPA Y MOIVIENy KpeTamba KaMat-
HHX CTOMa MOTY /1a Ce Pa3/HKYjy, HMa-
Jjyhu y BHIY pasnuke y carieflaBabuma,
Kao M YHIEHHILY /1a KpeTama y MehyHa-
POITHOM OKPYKeIbY IyKH IIepHOA Kapak-
TepHIle HEM3BECHOCT Y MOMIENy TeMa
I0GATHOT eKOHOMCKOT OTIOpaBKa | 1o-
CIEIHYHO Y TOIIefy Gp3uHe HOpMaIH-
3alHje MOHETAPHHMX IOJMTHKA BoJle-
hux neHTpannux 6aHaka y csery. ®EJ]
je 3amo4yeo ¢ HOpMaJIH3alHjOM MOHE-
TapHe MOJINTHKe, OTIpe/le/beheM Jia pe-
depenTHY KaMaTHY CTOITY OIpe3HO I0-
pehaBa, ITO y3 jou yBeK eKCIIaH3HBHY
& MosertapHy nonutHky ELIB-a, onpixasa
KaMarHe crone Ha MehyHapoaHoM ¢u-
HaHCHjCKOM TPIXKHINTY Ha HHCKOM HH-
BOy. H3Hera ouena MM®-a je na 61 me-
PHOJI HHCKHX KAMATHHX CTOMA MOTao ia
TnoTpaje ¥ 360T e/I0Bakba CTPYKTYPHHX
dakTopa y pasBHjeHNM 3eMJbaMa, a fpe
CBera Crnopor eKOHOMCKOT OTOpaBKa H
cTapema nomnysamHje.

- Ha nomahem TpXHIITY HOBLA M
Kpe/IuTa, Kamare Cy y najy y noc/ieme
rOTOBO YeTHPH FOJHHE H MOCAENHHX
MecelH cy ce cTabHan30Bale Ha Haj-
HHKeM HHBOY. ToMe Cy IonpUHENIH npe
CBera 3HaTHO y6nakaBame MOHeTapHe
nomurike HBC, epexry ¢puckanne kon-
CoMMAanuje, naj npeMHje pH3HKa se-
MJb€ OCTBapeH 3axBasbyjyhH nonpaesba-
Y MaKpOEKOHOMCKHX pyHIaMeHaTa u
CMaEbemby CTo/bHE H YHY TPallibe Hepas-
HOTeXe, Kao M HHCKe KaMaTHe CTOIle Ha
MebyHaponuom TPAKHIITY HOBLIA. 3HAT-

T0 he omm Gasnux K8  HO MOBOBHUjH YC/I0BH GHHAHCHPama

Marta. , Ty TIOCTO}JH Onac
O]1 Tper exon’omnje TIpeKo
ajHe rpaHuie. IIpeBe/IMKH ONTHMH-
3aM, OAHOCHO TperpejaHa eKOHOMHja,
BOJIH y PELIECH]y a CBe PELecHje cy mo-

JIONPHHEJIH Cy PacTy KpelHTHe aKTHB-
HOCTH H HHBECTHIH]a, IITO je YTHLAI0
¥ Ha yOp3ame eKOHOMCKOT pacTa — cMa-
Tpajy y HBC.
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