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Posledice odugovlacenja sa formiranjem vlade
mogu biti teske, upozoravaju saradnici MAT-a

Evro do kraja godine
| do 125 dinara?

Ako kurs nastavi sa rastom, smanjice se sposobnost otplate deviznih kredita, mogu¢
bankrot nekih banaka ® Od pocetka godine NBS potrogila 1,3 milijarde evra na
odbranu dinara ® MAT podrzava preporuku Fiskalnog saveta o povec¢anju PDV-a
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Beograd - Srbija urgentno mo-
ra da formira vladu, jer ¢e u su-
protnom dinar nastaviti da pa-
da, ainflacija da raste - upozorio
je juce Stojan Stamenkovic, ko-
ordinator biltena Makroeko-
nomske analize i trendovi. Pre-
ma njegovim re¢ima, ako se bu-
de cekalo do kraja zakonskog
roka za formiranje vlade, 90 da-
na, moguc je ekonomski scena-
rio u kojem ce evro do kraja go-
dine dostici vrednost od ¢ak 125
dinara, inflacija e skociti na de-
vet do deset procenata, dok BDP
nece ostvariti nikakav rast. Kurs
¢e smanjiti mogucnost otplata
kredita vezanih za evro, pa je
mogu¢ ¢ak i bankrot nekih ba-
naka, tvrdi Stamenkovic.

Ovakve prognoze Stamenko-
vi¢ zasniva na ¢injenici da je na
kraju maja kurs bio 116,61 dina-
ra za evro, §to je pad od 11,44
odsto u odnosu na kraj 2011,
uprkos tome $to je Narodna
banka do tada potrosila 1,2 mi-
lijarde evra na usporavanje rasta
kursa. Kako navodi ovaj stru¢-
njak, od drugog kruga predsed-
nickih izbora na kojima je pobe-
dio Tomislav Nikoli¢, ubrzano
je kretanje kursa, pa je tako od
pocetka godine dinar oslabio za
oko 12,6 odsto, od cega je 3,6
odsto izgubljeno samo u posled-
nje dve nedelje posle izbora.

- Uprkos veoma benevolent-
nim izjavama iz Evropske uni-
je, rezultat glasanja je o¢igledno
predstavljao iznenadenje za sve,
pa su investitori, kreditori i sa-
ma dijaspora reagovali u skladu
sa time - ocenio je Stamenkovic,
dodajuci da je do 20. maja NBS
potrosila oko 120 miliona evra
intervenisudi na deviznom trzi-
$tu, a da je u poslednjih deset
dana tog meseca ukupna cifra
dostigla 473 miliona. Od pocet-
ka godine do danas, ukupne in-
tervencije centralne banke do-
stigle su 1,3 milijarde evra.

- Jo$ kada je MMF zamrzao
pregovore sa Srbijom, mi smo
prognozirali da ¢e pri rastu BDP-
aod 0,5 odsto ove godine, dinar
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do kraja 2011. izgubiti 10 odsto
svoje vrednosti, odnosno da ce
kurs dostici 116 dinara za evro,
dok ¢e se devizne rezerve smanji-
ti za 1,5 milijardi evra. Mi smo
sve te parametre sada ve¢ ispuni-
li - konstatovao je Stamenkovic.

Ukoliko vlada bude formira-
na tek po isteku zakonskog ro-
ka, ovaj strunjak procenjuje da
¢e se devizne rezerve zbog inter-
vencija NBS ove godine smanji-
ti za preko tri milijarde evra.

- Odmah po formiranju, vla-

Kurs dinara za sada najociglednija Zrtva politicke neizvesnosti
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da bi morala da obnovi prego-
vore sa MMF-om - savetuje
Stamenkovi¢. U tom slucaju,
kako kaze, mogao bi da se zau-
stavi dalji pad dinara i erozija
rezerviida dode do veceg prili-
va kapitala, pa na kraju godine
nade finansije ne bi morale
umnogome da odstupaju od
onog $to je prvobitno i dogovo-
reno sa MMF-om.
Koordinator MAT-a upozo-
rio je ina to da je za etiri mese-
ca ove godine budzetski deficit

Aprilski podaci bolji od martovskih

Prema recima urednika MAT-a Vladimira Vuckovica, aprilski podaci o industrijskoj
proizvodnji su bolji od martovskih, posto je rast ukupne industrije bio veciza 1,1
odsto. Januarski nivo proizvodnje je premasen, trend je od opadajuceg presao u
stagnantan, a preradivacka industrija je u aprilu za 0,1 odsto bila veca nego u is-

tom mesecu 2011.

- Ipak, ukupna industrija je manja nego aprila prosle godine i to za 2,2 odsto,
dok je kumulativni pad preradivacke industrije dostigao pet odsto, $to je izuzetno
visoko - rekao je Vuckovic. U spoljnotrgovinskoj razmeni, izvoz je presao u rastuci
trend, a uvoz u opadajuci, pa je pokrivenost uvoza izvozom trenutno na ,zadovo-

ljavajucem nivou od 63 odsto”.

dostigao tri puta vecu vrednost
od one koja se uklapa u Zakon o
budzetu, jer ,,prihodi bitno pod-
bacuju, a rashodi realno rastu®.

- Ja nisam opterecen grani-
com javnog duga od 45 odsto,
odredenom zakonom, ali novo
zaduZivanje ne sme da ugrozi
eksternu solventnost zemlje -
dodao je Stamenkovic, podsetiv-
$idaovog leta drZavi stizu na na-
platu trezorski zapisi izrazeni u
evrima, koje je ranije emitovala.

Prema podacima koje je iz-
lozio, prose¢no smanjenje defi-
citauzemljama EU u 2011.ito-
kom ove godine iznosi tri odsto
njihovog BDP-a, dok je u isto
vreme deficit kod nas povecan
za 1,5 odsto BDP-a.

- Srbija nije preduzela neop-
hodne mere fiskalnog prilago-
davanjau 2011.12012. godini i
morace da ih sprovede u nared-
nih nekoliko godina - naglasio
je Stamenkovi¢, ocenivsi da ée
sa svakim danom odlaganja
formiranja Vlade, restrikcije
morati da budu vece.

Po pitanju kratkoro¢nih mera
koje ¢e nova Vlada morati da pre-
duzme, MAT je na liniji nedav-
nih preporuka Fiskalnog saveta,
paje tako Stamenkovi¢ ocenio da
se povecanje PDV-a ne moze iz-
bedi, pri ¢emu je napomenuo da
je sa stopom od 18 odsto ovaj po-
rez u Srbiji manji nego prakti¢no
bilo gde u Evropi. Prema njego-
vom misljenju, trebalo bi razmo-
triti i povec’anje poreza na proﬁt,
zamrzavanje plata u javnom sek-
toru, svodenje plata u drzavnim
agencijama na nivo koji vazi za
ostatak javne uprave, zamrzava-
nje penzija vec¢ih od odredenog
nivoa i preispitivanje raznih sub-
vencija velikim sistemima.

U vezi sa dugoro¢nim mera-
ma, u MAT-u savetuju pobolj-
Sanje uslova za pokretanje
»grinfild” investicija, §to podra-
zumeva drzavnu podréku iz-
gradnji infrastrukture i smanje-
nje broja potrebnih dozvola i
vremena za njihovo dobijanje.

A. Milosevi¢

Ekonomski institut

2/2




