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IVAN NIKOLIC, EKONOMISTA

Kako su nas razocarali
strateski partneri

Kriza je uticala na to da
investitori koji su prvi usli na
nase trziste i uloZili u oblast
proizvodnje osnovnih metala,
kupili cementare i duvansku
industriju, nisu ispunili nasa
ocekivanja. Ni ulazak stranih
ulagaca ne garantuje uvek visok
porast proizvodnje i izvoza

ak i kad bi industrijska proizvod-
nja belezila godisnji rast od pet
odsto, Srbija bi tek 2029. dostigla
nivo industrijske proizvodnje iz 1989.
godine. Ovom racunicom Ivan Niko-
li¢, ¢lan Saveta Narodne banke Srbije i
jedan od saradnika biltena "Makroeko-
nomske analize i trendovi” (MAT), po-
Cinje razgovor za Magazin Biznis. Kao
makroekonomista ¢iju je paznju godi-
nama zaokupljala tema reindustrijaliza-
cije, Nikoli¢ kaze da je industrijska pro-
izvodnja trenutno na nivou od 38 odsto
iz 1989. godine.
~ Industriju Srbije danas karakteri-
Se nizak nivo aktivnosti, do te mere da
je nekim oblastima proizvodnje ugro-
zen opstanak. Najveci broj grana nema
odrzivu stopu rasta, a sve su finansira-
ne kreditima, na koje se placaju visoke
kamate. Veliki deo preduzeca je pred
bankrotstvom, a industrija ne ulaze u
svoje poslovanje $to je ¢ini potpuno teh-

Sada se skupi krediti zamenjuju
jeftinijim. DrZava se istovremeno
i zaduZuje i razduzuje. Samo je
pitanje po kojoj ceni i za koje
namene. Nikada se nece dogoditi
samo jedno. Period apsolutnog
razduZivanja je nemoguc
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noloski neefikasnom. Prosecna stopa

rasta industrije u periodu od 2001. do

2012. godine iznosila je 0,4 odsto i kre-

tala se ispod prosecne stope privrednog

rasta od 3,4 odsto. Skroman oporavak
preradivacke industrije, predstavljao
je verovatno jedno od najvecih razoca-
renja nakon 2000. godine. Kriza je, tako-
de, uticala na to da strateski investitori
koji su prvi usli na nase trziste i uloZi-

li u oblast proizvodnje osnovnih metala,

kupili cementare i duvansku industriju,

nisu ispunili nasa oCekivanja.

o Zasto su nas strateski partneri razocara-
[i? Jesu li nasa ocekivanja bila prevelika ili
je mozda investitora bilo malo?

- To je, kao $to sam rekao, posledica
krize. Do 2008. godine oni su belezili
zavidne rezultate, ali je, kad se posma-
tra ceo period do sada, njihov udinak
slab. Oni bi verovatno, da ih ova nesta-
bilnost nije omela, danas bili tranzicio-
ni pobednici i vodece oblasti industri-
je. Primecujemo ipak, da je rast nekih
oblasti neocekivano skroman i nedovo-
ljan. U ovoj grupi istice se proizvodnja
od nemetalnih minerala, pa i duvan-
ska industrija. Proizvodnju proizvoda
od nemetalnih minerala metaforicki
reprezentuju cementare privatizova-
ne 2002. godine i duvanska industrija
u NiSu i Vranju koja je prodata tokom
2003. godine. Najveci deo proizvodnih
pogona preuzeli su strateski investito-
ri te se stoga i uzimaju kao primeri us-
pesno sprovedenog procesa privatizaci-
je u Srbiji. Medutim, iz rezultata je jasno
da ni ulazak stranih investicija ne ga-
rantuje visok porast proizvodnije i izvo-
za. Proizvodnja osnovnih metala se na
primer, od oblasti sa najve¢im prira-
stom ucesca u industrijskoj proizvodniji
do 2008. godine, u narednih pet godina
transformisala u najveceg tranzicionog
gubitnika. Tri velike privatizacije unu-
tar ove oblasti takode su se dogodile
2002. i 2003. godine. Rec je o Valjaonici
aluminijuma Impol - Sevojno, Valjaoni-
ci bakra ,Sevojno”, zatim smederevskoj
zelezari, koju je iz stecaja kupio americ-
ki US Steel.

* Koje sektore bi nasa zemlja, onda, treba-
lo da razvija?

- Struktura industrije je fluidna i brzo
se menja. Prioriteti ne mogu da se pla-
niraju niti drzava moze da zna 5ta ce za
pet do 10 godina biti profitabilno. Naj-
bolji primer za to je automobilska in-
dustrija koja je do pre nekoliko godina
bila ubedljivo najgora oblast. Sa dola-
skom Fiata , krvna slika” te industrije se
promenila.

* Dali je Fiat dobar primer, jer on je dosao
upravo uz angazovanje drzave?

- To je bio samo rezultat nekih pre-
duzetih mera. Drzava viSe nema predu-
zeca u svom vlasnistvu i u tom smislu
vi$e ne moZe niSta da proizvodi. Jedino
Sto moze je da nekim merama, najcesce
subvencijama, pomogne neku oblast. A
uz to, postoji i pritisak Evropske unije
i Medunarodnog monetarnog fonda da
se iznos tih subvencija smanj.

Prosecna stopa rasta industrije u
periodu od 2001. do 2012. godine
iznosila je 0,4 odsto i kretala se
ispod prosecne stope privrednog
rasta od 3,4 odsto

* Automobilska industrija je vaskrsla s do-
laskom Fiata. Vidite li da jos neka oblast
sada moze da dozivi renesansu?

- Namenska industrija, na primer,
sjajno stoji 1 izvozno je orijentisana. To
je dobar nacin da se pokrene domaca
proizvodnja. Jer, na unutrasnjem nivou
posmatrano, problem je domaca traznja.
Na ozbiljno odrZivo pokretanje nekih
aktivnosti mogu da racunaju samo oni
koji mogu da prodaju nesto inostran-
stvu. Pitanje je u kojim oblastima smo
mi sposobni da u¢inimo tako nesto.

* U svojim autorskim tekstovima isticali ste,
na primer, da tekstilna industrija najlosi-
je stojt....

- Najvece uruSavanje proizvodnje
pretrpela je tekstilna industrija. Ovde
je pad konstantan, pa je ova industri-
ja danas svedena na samo deseti deo
aktivnosti iz 1980. godine. Proizvod-
nja namestaja, takode belezi neslavne
rezultate. Ali, to oslikava vezu izme-
du aktivnosti drzave i napretka pojedi-

nih grana. Cim kanal drzavne pomoci u
bilo kom vidu presusi, nivo proizvodnje
se odmah vraca na prvobitni. A dodat-
ni problem je Sto su industrija namesta-
jaitekstilna industrija radno intenzivne
grane i 5to je sa njihovim urusavanjem
ugasen veliki broj radnih mesta.

* Srbija je nekada bila industrijska zemlja.
Da li je to vreme zauvek ostalo u proslosti
i ko je kriv §to smo za samo nekoliko de-
cenija postali privreda sa pretezno ushiz-
nim delatnostima?

- Nasledeni strukturni problemi i na-
gla liberalizacija trziSta pracena oStrom
realnom aprecijacijom dinara, glavni
su razlozi slabog oporavka industrijske
proizvodnje i njenog stagnantnog kre-
tanja u prvoj deceniji novog mileniju-
ma. Stope rasta industrije karakterisala
je izrazita nestabilnost i visoke oscilaci-
je. Struktura industrije je neadekvatna.
Do sada ostvareni rezultati u procesu
prestrukturiranja, teSko mogu dinamic-
nije uticati na rast produktivnosti rada,
konkurentnost i odgovarajuci nastup na
stranim trzistima. Iz tih razloga, pove-
canje ukupne produktivnosti i efikasno-
sti industrije, odnosno konkurentnosti,
sustinski su povezani, pre svega sa pro-
menama u strukturi proizvodnie.

* Kako treba da tumacimo statisticki poda-
tak da je industrijska proizvodnja u febru-
aru, w odnosu na isti mesec prosle godine,
porasla za 13 odsto?

- To je dobar znak koji govori o
oporavku.

* Ali zar nije 1 posledica niske baze, jer je
prosle godine u to vreme zbog mrazeva
sve stalo?

- Jeste, ali cak i kada se iskljuci taj sezon-
ski faktor, vidi se da nekih pozitivnih po-
maka ima. Dakle, vidi se taj stabilan uzla-
zni trend, ali jos uvek na niskoj osnovi.

* Hoce li ove godine rast bruto domaceg
proizvoda onda dostici planiranih dva
odsto?

- To uopste nije pod znakom pitanja.
Nikada nisam ni sumnjao da je dva od-
sto ove godine nemoguce dostici. Naro-
¢ito zbog pokretanja proizvodnije u Fia-
tu. Pitanje je vide Sta ce pokrenuti rast
u 2014. godini kada fabrika u Kragujev-
cu dostigne pun proizvodni kapacitet.
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Ali ono $to je generalno dobro jeste Sto
se struktura nasih proizvoda u izvozu
menja. Nekada su dominirale sirovine,
sada ipak izvozimo i gotove proizvode.
Fiat je tome najvise doprineo.

* Kao neko ko je sada angaZovan i u Savetu
NBS, oéekujete li da ce inflacija biti u pla-
niranim okvirima?

- Inflacije ove godine nece biti. Osim
ako ne bude nekih promena na politic-
kom planu. Cene ce ostati u planiranom
koridoru i nece biti vece od 5,5 odsto.
Mozda ce cak biti i na donjoj granici.

o Cini se kao da se na deviznom trZistu ne-
sto promenilo s promenom vlasti, pa ni
kurs vie nije problem?

- To je posledica zaduZivanja drzave
i velikog priliva deviza po tom osnovu.
Srbija se sada vise zaduZuje u inostran-
stvu, nego na domacem trzitu, zahva-
ljujuci prvenstveno tome $to je kredibi-
litet zemlje povecan.

* Dali to znaci da kad te rate stignu na na-
platu, onda moZemo da ocekujemo slablje-
nje nacionalne valute?

- To ne mora da znaci. Sada se sku-
pi krediti zamenjuju jeftinijim. Drzava

Nikoli¢: Industrijska proizvodnja trenutno je na nivou od 38 odsto iz 1989. godine

Inflacije ove godine nece biti. Osim
ako ne bude nekih promena na
politickom planu. Cene Ce ostati

u planiranom koridoru i nece biti
vece od 5,5 odsto. Mozda Ce Cak biti
i na donjoj granici

se istovremeno i zaduzuje i razduzuje.
Samo je pitanje po kojoj ceni i za koje
namene. Nikada se nece dogoditi samo
jedno. Period apsolutnog razduZivanja
je nemoguc. S druge strane, sada je kon-
trola na finansijskom trzistu neupore-
divo veca nego ranije. UguSena su neka
zarista u vidu banaka koje su kreirale
laznu likvidnost i gutale kapital. Tako-
de, dolo je i do blagih promena u meha-
nizmima funkcionisanja deviznog trzi-
Sta Sto je opet imalo neki svoj umirujuci
efekat na kurs.
o Koliko je ova relativna stabilnost dinara

onda odrZiva, na duzi rok?

~ Ukoliko nema priliva deviza, koli-
ko god da su monetarne vlasti sposob-
ne, kurs ne moze biti stabilan. Jer, on je

ogledalo privrede. Nije uzrok, vec posle-
dica. Vrlo cesto se kod nas ¢uju zahtevi
za uvodenjem fiksnog kursa. U tom slu-
¢aju, period odrzavanja tog nivoa bio bi
identi¢an iznosu sredstava iz deviznih
rezervi koji za te namene mora da se po-
trosi, ukoliko priliva deviza nema. U na-
Sem slucaju to bi trajalo samo par meseci.
* Rekli ste da su neka Zarista u finansij
skom sistemu sanirana. Medutim, udeo
nenaplativih kredita i dalje je veliki. MoZe
li to da ugrozi stabilnost sistema?
- Dobro je to §to su nenaplativi kredi-
ti trenutno u nekom stanju hibernacije i
Sto se njihov udeo vise ne povecava. Taj
problem ce se postepeno resavati. Nije
moguce to uciniti preko noci, vec je po-
trebno vreme.
* Bankari kazu da rast losih kredita uvek
"03ia" i ekonomski rast?
lo je uzrocéno-posledicna veza. Ne-
naplativi krediti upravo su posledica
slabog privrednog rasta, slabljenja izvo-
znih aktivnosti i valutne krize koja to
prati - ocenio je Ivan Nikoli¢ u razgovo-
ru za Magazin Biznis.
M. B.
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