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Beograd -- Vlada Srbije ponasa se tako kao da ne Zeli aranzman sa Medunarodnim monetarnim fondom,
tvrde sagovornici Novog magazina, piSe Novi magazin.

Optimizam se Siri srpskom privredom - u martu ga je bilo 3,5 odsto vise nego u februaru. Prema anketi
Casopisa Makroekonomske analize i trendovi (MAT), indikator poslovne klime za preduzetnike je na nivou
lanjskog marta, indikator prodaje narastao je na 19 odsto u odnosu na februar, a znacajno je smanjen
(8,5 odsto) strah od rizika u poslovanju.

I Nacionalna alijansa za lokalni ekonomski razvoj (NALED), na osnovu istrazivanja Ipsos stratedzik
marketinga, belezi rast optimizma preduzetnika. Zaklju¢ak se temelji na podatku da je u poslednjem
kvartalu 2012. oko 42 odsto ispitanih kompanija ocekivalo pad zarade u narednih godinu dana, a u
prvom kvartalu 2013. taj procenat pao je na 34 odsto. Uz to, za dva odsto povecao se broj firmi koje se
nadaju da ¢e vise investirati, a Cetiri odsto vise firmi ocekuje vedi izvoz.

Posle takvog optimizma ne ¢udi misljenje domacih privrednika u anketi NALED-a da je za takav poslovni
ambijent najzasluzniji ministar finansija i privrede Mladan Dinki¢, pa su ocenili da je u prvom kvartalu
ove godine on jedini u Vladi (uz kolegu Aleksandra Vuci¢a) radio bolje nego u poslednjem kvartalu 2012.

Optimizam raste i medu - gradanima uprkos podatku koji iznosi Veroljub Dugali¢, Sef moc¢nog Udruzenja
banaka, da gradani u bankama sve cesce traze cCekove (koji su odavno prestali da budu instrument
kreditiranja) kao instrument - prezivljavanja.

"Sa prose¢nom zaradom od 350 evra, to je jedan od nacina da se prezivi. To je veoma loSe, ali to je nasa
stvarnost”, kaze Dugalic.

Istrazivanje stavova 1.003 gradanina koje su sproveli B92 i Ipsos stratedzik marketing pokazuje,
medutim, da "Cak 47 odsto gradana misli da Srbija ide u dobrom pravcu”. Novinari te medijske kuce
zakljuCuju da se optimizam Siri neverovatnom brzinom - u decembru 2012. prvi put je posle dugo
vremena bilo vise onih koji misle da zemlja ide pozitivnim, a ne negativhim putem (43 naspram 42
odsto), a u martu 2013. razlika je znatno veca (47 prema 37 odsto). Otuda ne cudi podatak da tek
svakog desetog gradanina brine nizak standard, mada i dalje najviSe gradana (44 odsto) u najvece
probleme ubraja nezaposlenost. To potvrduje i drzavni sekretar u Ministarstvu rada Dragi Vidojevic¢
izjavom da je u Srbiji "trenutno bez posla gotovo milion lica”.

Ovoliki optimizam trebalo bi da sugeriSe da preduzetnici i gradani podrzavaju drzavni intervencionizam
podstaknut masivnim subvencijama iz budZeta (za kamate, za kredite, za radna mesta, za kupovinu
automobila, za proizvodnju Celika...) kao dobar model ministra Dinki¢a za uspesan izlazak iz ekonomske
krize koji omogucava privredi Srbije da nezadrzivo grabi ka - odrzivom modelu razvoja.

Srpski paradoks

Ali, tu idilu kvari paradoks - sto je vise optimizma, to je stanje u drzavi teZze. Tako bar tvrdi veéi deo
domacih ekonomskih stru¢njaka kojima se pridruzuje i Medunarodni monetarni fond, a tu ocenu
argumentuju zabrinjavaju¢im podacima i upozoravaju da se ne treba zavaravati da su stvari krenule na
bolje. Tako, na primer, ekonomista Stojan Stamenkovi¢ upozorava da se "na osnovu podataka o
povecanju fizickog obima industrijske proizvodnje ne moze zakljuliti da pocetkom ove godine dolazi do
obrta stagnantnog trenda ka rastu¢em”. Podaci pokazuju da potrosnja nastavlja da opada, kao i kupovna
moc¢ stanovnistva.
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Stanje u privredi izgleda katastrofalno - 19.000 preduzeca i 16.000 preduzetnika duZe od tri meseca ne
plac¢a rate kredita, pa su ih banke klasifikovale u duznike najgore "D” kategorije. Tako je nelikvidnost
privrede postala problem i banaka, koje moraju isto toliko novca dodatno da izdvoje na ime takozvanih
rezervacija. Time je prakti¢no blokirano oko Sest milijardi evra zbog problemati¢nih zajmova privredi.
"Koliki problem predstavljaju nenaplativi krediti jasno se vidi, uz podatak da je ukupni kapital banaka u
Srbiji oko 5,5 milijardi evra”, kaze Veroljub Dugalic.

Stanje nije bolje ni u drzavnim finansijama. Manjak u budZetu je u prva tri meseca vec¢ dostigao 50
milijardi dinara. Predsednik Fiskalnog saveta Pavle Petrovi¢ prognozira na osnovu dosadasnjih kretanja
da bi oclekivani budzetski deficit do kraja godine mogao dosti¢i 4,5 odsto BDP-a. Petrovi¢ev kolega
Miladin Kovacevic izracunao je da bi budzetski deficit do kraja ove godine mogao dosti¢i 150 milijardi
dinara, umesto planirane 122 milijarde dinara. Zvanic¢ni podaci, medutim, govore da bi deficit mogao da
bude i znatno vedi i dostigne citavih 200 milijardi dinara. Ministarstvo finansija je pre neki dan objavilo
da je fiskalni deficit u prvom tromesecju iznosio 50 milijardi dinara. Dakle, ako se ovako nastavi - a nista
ne ukazuje da ne¢e - manjak u drzavnoj kasi stvarno c¢e dosti¢i 200 milijardi. Posebno je opasna,
medutim, joS jedna okolnost. Naime, do sada su Vladina tela - Ministarstvo finansija, Trezor i drugi,
Fiskalnom savetu redovno dostavljali sve podatke; u poslednje vreme, medutim, “odbijaju saradnju”, sto
implicira da je potrosnja jos vise iskocila iz postavljenih okvira.

Deficit narodito uveéavaju tro$kovi novih intervencija drzave, kao $to je recimo pomoé Zelezari
Smederevo, i to bi stvarni deficit moglo da podigne i na pet odsto BDP-a. Nikola Altiparmakov, c¢lan
Fiskalnog saveta, ocenjuje da “neki oblik bankrota postaje neizbezan”. Za poslednjih sedam meseci svog
mandata, dakle do kraja jula prosle godine, stara vlada se zaduzila za 700 miliona evra, a Daci¢eva vlada
za prvih sedam meseci svog mandata fantasti¢nih tri i po milijarde evra, povecavsi tako javni dug po
stanovniku za 1.400 evra. Zbog toga je predstavnik MMF-a u Beogradu Bogdan Lisovolik srpskoj Vladi
poslao alarmantnu poruku: “Morate se izvudéi iz duznickog ropstva”.

To je "okvir za ram” pred predstojec¢e razgovore Srbije s Medunarodnim monetarnim fondom dija
redovna misija stiZze 8. maja u Beograd. Na osnovu optimizma radnika i preduzetnika-poslodavaca reklo
bi se da ministar finansija i privrede nema razloga da strepi — raste mu politicki rejting medu biracima i
popularnost u poslovnoj zajednici i to mu je jak "kec u rukavu” s kojim izlazi pred MMF trazeéi aranzman
iz predostroznosti na godinu i po dana, umesto neugodnog trogodisSnjeg “stendbaj” aranzZmana koji
podrazumeva “dijamant pravo” MMF-a da se "u sve mesa”. Sa ruskim zajmom od pola milijarde dolara za
popunjavanje budzeta i 400 miliona evra zajma Fonda za razvoj iz Abu Dabija (za poljoprivredu), Dinki¢
Salje poruku da Srbiji i nisu potrebni novci iz MMF-a Cija se upotreba strogo kontroliSe.

Nevolja po ministra Dinki¢a je, medutim, da je to Sto radi i Sto mu trenutno donosi popularnost -
suprotno od onoga Sto trazi MMF, a Sto je bolno, trazi odricanje i donosi politiCku nepopularnost. "Veliki
optimizam je opasan, mogao bi da ima negativne posledice i da nas navede na pomisao da Srbiji ne
treba Medunarodni monetarni fond”, opominje Stojan Stamenkovic.

Gori zZivot

S druge strane, istrazivanje NALED-a pokazuje da gradani ipak loSije ocenjuju ukupan rad Vlade u prvom
kvartalu ove nego u istom razdoblju 2012. godine. To bi moglo da sugeriSe da su reforme neophodne, ali
da bi Daci¢ u tom slucaju mogao da prode kao njegov slovenacki kolega Janez Jansa ili hrvatski Zoran
Milanovi¢. Tako posmatrano, moglo bi se reéi da je Dacicev kabinet na nakovnju i samo ¢eka da mu cekic
padne na glavu.

n

Nikola Altiparmakov veruje u ono Sto je odavno poznato i od ¢ega vlasti u Srbiji beze "k’o davo od krsta
- da su Srbiji za dobijanje aranzmana s MMF-om neophodne ozbiljne mere budzetske Stednje i krupne
reformske mere s kojima je stala 2005. godine. "Bez reformi i Stednje nemoguce je smanjiti budzetski
deficit, bez smanjenja budZetskog deficita nemoguce je zaustaviti eksploziju javnog duga narednih
godina i u tom slucaju kriza javnog duga i neki oblik bankrota postaju neizbezni. Potrebne su zato velike

Ekonomski institut 2/4


http://www.b92.net/biz/vesti/srbija.php?yyyy=2013&mm=04&dd=22&nav_id=707288                                                                                              

A Datum: 22.04.2013 14:13
FCONOMCS INSTITUTE Medij: www.b92.net
FEAMO Link: http://www.b92.net/biz/vesti/srbija.php?yyyy=2013&mm=04&dd=22&nav_id=707288

APATOLIEHA PELUEHA

PROVIDING Autori: Novi Magazin
INVALUABLE SOLUTIONS
Teme: Stojan Stamenkovi¢; Makroekonomske analize i trendovi - MAT

Naslov: Zovu MMF, a sve rade da ne dode
4023

nepopularne reforme - nastavak penzijske reforme, uspostavljanje odrzivog sistema fiskalne
decentralizacije, smanjenje broja zaposlenih u zdravstvu, Skolstvu i drZzavnoj upravi”’, nabraja
Altiparmakov. A Pavle Petrovi¢ poziva ministra finansija i privrede “da se suoci s realnoscu”.

Kao svojevrsna prethodnica paketa koji donosi Misija MMF-a iz VasSingtona moze se tumaciti misljenje
Bogdana Lisovolika u jednom nedavnom intervjuu. U nesto slobodnijem tumacenju moglo bi se reéi da se
MMF narocito "narogusio” na sve vrste drzavnih subvencija iz budzeta - od subvencija kupcima Fiatovih
automobila, do subvencije investitorima za radna mesta i ambicije drZzave da novcem poreskih obveznika
(i stranim zajmovima) pokrene proizvodnju Celika u Zelezari Smederevo.

Dvostruka sugestija

Lisovolik kao najvaznije izazove vidi visok fiskalni i spoljni deficit, visoku inflaciju i nizak privredni rast
koji zahteva sveobuhvatno poboljSanje u poslovnhom okruzenju da bi visok rast bio odrziv. Ova ocena
mogla bi da se ¢ita izmedu redova i kao dvostruka sugestija: prvo, privredni rast ne moze da pociva na
subvencijama (”subvencije ili poreske olakSice mogu kontraproduktivno da deluju na trziSte i njegovu
ulogu u podrsci proizvodnji”, kaze Lisovolik) i, drugo, ne moze se zasnivati na privatnim vezama jednog
ili dvojice drzavnih funkcionera u privlacenju investicija.

Samo nekoliko dana pred dolazak medunarodnih bankara iz Vasingtona njihov predstavnik u Beogradu
porucuje domacim vlastima: “Za eventualno sklapanje novog aranzmana potrebno je nastaviti reforme u
oblasti penzijskog sistema, trzista rada, javnog sektora i uslova poslovanja. Lopta je u dvoristu nadleznih
u Srbiji”.

Ali, zbog svih tih zahteva MMF je ve¢ jednom oteran iz Beograda - februara 2012. kad Vlada Mirka
Cvetkoviéa nije bila spremna da se uhvati u kostac s pobrojanim reformama, a kasnije se i aktuelni
premijer Ivica Daci¢ nekoliko puta javno deklarisao kao protivnik bilo kakvog aranzmana s MMF-om.

Visokopozicionirani funkcioner u drzavnoj hijerarhiji koji je traZio anonimnost u razgovoru za Novi
magazin izrazava uverenje da ¢e pregovori misije MMF-a s Narodnom bankom Srbije trajati samo jedan
dan, jer u monetarnoj politici niSta nije sporno. Ali se zato oCekuje teska debata oko fiskalne politike,
pogotovo ako je tacan nalaz Fiskalnog saveta da je znacajno probijen planirani deficit za prvi kvartal.
“Glavna tema u Vladi i Ministarstvu finansija i privrede bice pitanje zasto mi nista ne radimo na
rashodnoj strani budZeta i samo povecavamo izdatke daljom blagonaklonoS¢u drZzave prema nekim
firmama, na primer prema Zelezari Smederevo. Da se razumemo, to nije napad MMF-a na ministra
Dinki¢a, Cinjenica je da u ovoj zemlji takva situacija postoji godinama, imamo ogromne rashode, mada je
sada novost da se ti rashodi povecavaju”, kaze ovaj drzavni funkcioner.

MMF ima jednostavan “recept” za Srbiju, ali zacini moraju da budu obilati: da se ne Stedi na merama za
pokretanje privrede i njeno izvodenje na put odrzivog ekonomskog rasta, u to “testo” umesSati nisku
inflaciju, uz istovremeno dodavanje mera za smanjenje fiskalne i spoljne ranjivosti. Prevedeno na jezik
ekonomske “domacdice” to znali - novo zamrzavanje plata u javnom sektoru i penzija i ozbiljno
smanjenje subvencija.

Zato vecd citirani drzavni funkcioner smatra da ¢e Misija MMF-a u predstojeéim razgovorima posebno
insistirati i vrlo ozbiljno otvoriti pitanje budzeta za 2014. godinu, jer “sad se vec¢ vidi da ¢e dogodine
problemi biti veéi nego ove, buduci da dospevaju velike obaveze”.

Sanse za sklapanje novog “stendbaj” aranzmana sa MMF-om su "pola-pola”. Da li je moguce da se
namerno odugovlaci drzavno paljenje visokih peéi u smederevskoj Zelezari da se ne bi dodatno iritirao
MMF pred dolazak u Beograd? Tesko da bi odgovor mogao biti potvrdan. Pre ¢e biti da i Ministarstvo
finansija i Narodna banka smatraju da Srbiji i nisu potrebni novci iz MMF-a i da se ta sredstva mogu naci
i na drugoj strani (Rusija, Kina, Abu Dabi, medunarodno finansijsko trziste...).

Ekonomski institut 3/4


http://www.b92.net/biz/vesti/srbija.php?yyyy=2013&mm=04&dd=22&nav_id=707288                                                                                              

A Datum: 22.04.2013 14:13
FCONOMCS INSTITUTE Medij: www.b92.net
FEAMO Link: http://www.b92.net/biz/vesti/srbija.php?yyyy=2013&mm=04&dd=22&nav_id=707288

APATOLIEHA PELUEHA

PROVIDING Autori: Novi Magazin
INVALUABLE SOLUTIONS
Teme: Stojan Stamenkovi¢; Makroekonomske analize i trendovi - MAT

Naslov: Zovu MMF, a sve rade da ne dode
719

A i MMF je nezgodan svedok i arbitar koji bi Zeleo da stane na put politickom upravljanju ekonomijom.
Bez njegovog nadzora vlast u Beogradu moze da kopa koliko god Zeli budzetsku rupu i da do narednih
izbora odugovlaci s neophodnim reformama da ne bi iritirala biracko telo. Zato se u Srbiji majski
pregovori sa MMF-om docekuju ravnodusno, bez uobi¢ajene nervoze i poslovicne uzurbanosti.
Sagovornik Novog magazina blizak oficijelnim krugovima, kaze cak da se “Vlada prilicno neozbiljno
priprema za pregovore sa MMF-om”. Prema njegovim rec¢ima “moguce je da MMF, kad vidi plan koji mu
je Vlada Srbije pripremila, od pregovora - odustane”. “Bio bih iznenaden da se aranZman sa MMF-om
napravi”, zakljucuje nas sagovornik.
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