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Bilans stanja bankarskog sektora
na kraju 2012. godine

Miroslav Marinkovic

Bankarski sektor iza sebe ima godinu u kojoj su na
povrsinu isplivali svi problemi i izazovi koji mogu i jesu
uticali na poslovanje i ostvarenje kvalitetnijeg rezulta-
ta. Upravo ovu Cinjenicu su mnoge banke iskoristile za
formulisanje novih strategija poslovanja i za repozici-
oniranje na trzistu. Adekvatnu ocenu ovih aktivnosti i
njihov uticaj na ¢itav sektor bi¢e moguce dati tek nakon
objavljivanja zvani¢nih bilansa banaka. Do tada, podaci
o bruto vrednosti bilansnih pozicija mogu biti osnova
za sledecu preliminarnu ocenu:

- aktiva bankarskog sektora iskazana u dinarima je
nominalno povecana, ali je stagnacija jasno uocljiva na-
kon isklju¢enja efekta deprecijacije dinara na vrednost
bilansnih pozicija;

- u strukturi sredstava, potrazivanja od realnog sek-
tora i dalje dominiraju ali se i relativni udeo potrazivanja
od drzave povecava;

- na strani izvora sredstava najznacajniji rezultati
su zabeleZeni kod deviznih depozita, ja¢anja kapitalne
baze i izdvajanja sredstava za pokri¢e eventualnih gu-
bitaka;

- bankarski sektor u Srbiji spada u red stabilnijih u
odnosu na uporedive zemlje;

- potencijal za rast trziSta je evidentan.

Bruto vrednost aktive i pasive komercijalnih banaka
tokom 2012. godine uvecdana je za 261,9 mird dinara i
na kraju godine iznosi 3.163,8 mird dinara. Nominalan
rast od 9% je za 3 p.p. veéi u odnosu na osvarenje u
2011. godini, ali je ipak daleko od stopa rasta ostvarnih
tokom perioda 2006-2010. Uzimajuci u obzir Cinjenicu
da je znacajan deo sredstava i izvora sredstava deno-

minovan u stranoj valuti — u najve¢em iznosu u evrima
i $vajcarskim francima - deprecijacija dinara u odnosu
na pomenute valute uticala je na nominalno poveca-
nje vrednosti bilansnih pozicija iskazanih u dinarima.
Isklju¢ivanjem ovog efekta, nivo bilansne aktive sektora
ostaje gotovo nepromenjen i realan rast iznosi tek 0,4%.
Glavni uzro¢nik stagnacije jeste usporeni dotok inostra-
nih izvora.

U strukturi bruto aktive najvece uces$¢e od 35,4%
imaju jos uvek potrazivanja od preduzeca, pre svega na
osnhovu kreditne aktivnosti. Kao i ranijih godina, ova po-
zicija je pod dominantnim uticajem Vladinog programa
subvencionisanja kredita za likvidnost i investicije. Ipak,
kasni pocetak programa i niska kreditna aktivnost to-
kom ostalih meseci u godini (kao posledica prekompo-
zicije nacina poslovanja banaka) rezultirali su najnizom
stopom rasta kredita preduzec¢ima u poslednjih nekoli-
ko godina. Karakteristi¢no je da je relativan znacaj ove
pozicije u bilansima banaka povec¢an u odnosu prethod-
nu godinu za 3 p.p, dok je istovremeno udeo u ukupnim
plasmanima sektora u odredenoj meri smanjen.

PotraZzivanja od stanovnistva ¢ine 20,6% ukupne
bilansne aktive i tako zaokruzuju sliku o dominantnom
udelu potrazivanja od realnog sektora u okviru aktivno-
sti banaka. Rezultati zabeleZeni na ovoj poziciji su tako-
de znatno skromniji u odnosu na ranije godine. Prethod-
nu godinu karakteriSu izuzetno nizak nivo aktivnosti na
trziStu hipotekarnih stambenih kredita. Usled toga do-
godila se prekompozicija strukture kredita stanovnistvu
u smislu ja¢anja udela gotovinskih kredita u odnosu na
namenske, odnosno potrosacke kredite.

Struktura bilansa stanja bankarskog sektora na kraju 2012. godine

Pozicija Iznos (mlird din) u %
Potrazivanja od inostranstva 169,2 53
Potrazivanja od NBS 5441 17,2
Potrazivanja od stanovnistva 652,8 20,6
Potrazivanja od preduzeca 1.119,0 354
Potrazivanja od drzave 290,4 9,2
Ostala aktiva 388,3 12,3

Ukupno: 3.163,8

Izvor: Statisticki bilten NBS
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Pozicija I1znos (mird din) u%
Obaveze prema inostranstvu 580,8 18,4
Depoziti po videnju 185,5 59
Dinarski Stedni i oroceni depoziti 171,9 54
Devizni depoziti 1.156,0 36,5
Kapital, rezerve i rezervisanja 843,2 26,6
Ostala pasiva 226,3 72
Ukupno: 3.163,8



MAKROEKONOMSKE ANALIZE I TRENDOVI

Zaklju¢ak o ponovnom aktiviranju procesa ,istiski-
vanja“ privatnog sektora moze se izvesti iz Cinjenice
da je udeo pozicije Potrazivanja od drzave u ukupnoj
bruto bilansnoj aktivi povecan za 3 p.p. i na kraju pret-
hodne godine iznosi 9,2%. Na ovoj poziciji je zabelezen
pojedinacno najvedi relativni rast od izrazenih 46,6%,
¢ime vrednost na kraju prethodne godine iznosi 290,4
mlrd dinara. Da je talas ekonomske krize znatno uticao
na ponasanje banaka i drzave dokazuje ¢injenica da je
vrednost ove pozicije na kraju 2008. godine iznosila tek
9,4 mlrd dinara.

Potrazivanja od NBS su jedina bilansna pozicija koja
beleZii nominalno i realno smanjenje u odnosu na pret-
hodnu godinu. Promena sistema REPO operacija (gde je
NBS nastojala da izade iz pozicije alternative za rizi¢ne
plasmane) i sistema obaveznih rezervi koje su imale za
cilj podsticanje kreditne aktivnosti, dominantno su uti-
cale na smanjenje vrednosti ove pozicije za 61,9 mird
dinara i posledi¢no smanjenje udela za 2,0 p.p. u uku-
pnoj bilansnoj aktivi. Ipak, sa u¢es¢em od 17,2% ova
vrsta imovine predstavlja i dalje znacajan potencijal za
amortizovanje nezeljnih udara na bankarski sistem.

Na strani izvora sredstava, i dalje dominiraju devizni
depoziti preduzeda i stanovnistva u iznosu od 1.156,0
mlrd dinara. Uprkos naporima NBS, u okviru procesa di-
narizacije finansijskog sistema, udeo ove pozicije je po-
vecan za visokih 4,8 p.p. i sada ¢ini 36,5% ukupne bruto
pasive. U strukturi deviznih depozita preovladuju devi-
zni depoziti stanovnistva. Dakle, poverenje u stabilnost
bankarskog sistema nije uzdrmano uprkos ¢injenici da
su tokom prethodne godine zabeleZeni slucajevi kraha
poslovanja pojedinih banaka. Snazan stabilizatorni si-
gnal regulatornih vlasti u velikoj meri je uticalo na takav
razvoj desavanja na polju depozita.

Obaveze prema ino kreditorima u iznosu od 580,8
mlird dinara i dalje predstavljaju znacajan deo izvora
sredstava. Nakon snaznog razduZivanja i ogranicenosti
ino izvora u 2011. godini, tokom 2012. godine kretanja
na ovom polju su se stabilizovala. Pove¢ana aktivnost
medunarodnih finansijskih organizacija i fondova u ve-
likoj meri je uticala na zabeleZen nominalan rast pozici-
je od 33 mird dinara.

Drugi talas dokapitalizacije banaka na trzistu, kao i
znatna izdvajanja sredstava u cilju zastite od potencijal-
nih gubitaka, rezultirali su poveéanjem vrednosti pozi-
cije Kapital, rezerve i rezervisanja u iznosu od 57,7 mlrd
dinara. Visoki kapitalni zahtevi odnosno konzervativan
regulatorni okvir, s jedne strane, i visok nivo kreditnog
rizika, s druge, uticali su na potrebu da se menadzmenti
banaka posvete ovom delu bilansne pasive u daleko ve-
¢oj meri nego ranijih godina. Udeo od 26,6% u ukupnoj
bruto pasivi jeste garant da bankarski sektor moze ap-
sorbovati eventualne snazne udare na sistem i da nje-
gova stabilnost ne moze biti ugrozena jednokratnim,
nepredvidivim, udarom.

Iznete Cinjenice ukazuju na to da je tokom 2012.
godine zapocet odreden proces transformacije bankar-
skog sektora u Srbiji. Jacanje kapitalne baze, aktivnosti
na procesu ,osamostaljivanja” subsidajera u odnosu na
matice u pogledu izvora sredstava i znac¢ajne redukci-
je troskova jasno ukazuju da je upravljanje pasivhom
stranom bilansa stanja i rashodovnom stranom bilansa
uspeha obelezilo pocetak pomenutog procesa. Oceki-
vano je da u narednom periodu upravljanje aktivom
bude u fokusu i donese benefite ne samo bankama ve¢
i ¢itavoj ekonomiji.

Potencijal rasta bankarskog trzista u Srbiji se, upr-
kos stagnaciji u prethodnoj godini, odrzava. Dokaz su
uporedni podaci sa reprezentatvnih trzista. Naime, s
vrednos$c¢u aktive od 27,8 mird evra, bankarsko trziste
u Srbiji je daleko najmanje u poredenju sa reprezenta-
tivnim zemljama regiona Centralne Evrope. lako je broj
banaka nominalno uporediv, prose¢na vrednost aktive
po pojedinacnoj banci u Srbiji u velikoj meri zaostaje za
reprezentativnim zemljama. Prose¢na vrednost aktive
banaka na najrazvijenijm trzistima Centralne Evrope —
Ceskoj i Poljskoj — pet odnosno 3est puta je veca u od-
nosu na vrednost od 0,9 mird evra na srpskom trzistu.
U isto vreme, broj banaka nije u toj meri vedi, narocito
na ¢eskom trzistu. Sli¢ni zaklju¢ci se mogu izvesti i u
poredenju sa trzistima Slovacke i Rumunije. Dodatno,
i podaci o relativnom znacaju bankarskog sektora, po-
smatrano kroz odnos ukupne aktive i bruto domaceg
proizvoda, ukazuju na to da ima prostora za jacanje ak-

Uporedni prikaz vrednosti aktive

. Nivo aktive u mlrd evra Aktiva u % BDP Broj Prose¢na aktiva po
Zemlja Stopa rast u 2012 )
2011 2012 2011 2012 banaka banci u mlird evra

Poljska 309,7 354,7 14,5%
Madarska 1144 111,6 -2,4%
Ceska 180,4 191,7 6,3%
Slovacka 58,0 59,7 2,9%
Slovenija 524 50,8 -3,1%
Rumunija 91,8 91,1 -0,8%
Bugarska 42,1 45,4 7,8%
Srbija 27,7 27,8 0,3%

Izvor: NBS, Statistical Data Warehouse — European Central Bank
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tivnosti bankarskog sektora. Narocito ukoliko se srpsko
trziste poredi sa bugarskim i slovenackim, gde je i nomi-
nalni nivo BDP sli¢an.

Uopsteno, rast bruto bilansne aktive iskazane u evri-
ma u 2012. od 0,3% svrstao je srpsko bankarskog trziste
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u red stabilnijih. Opisani proces aktivnosti u prethodnoj
godini uticao je na to da visoke stope rasta, zabelezene
na stabilnim trzitima poput Poljske, Ce3ke pa i Bugar-
ske, ne budu dostupne, ali i da ne dode do detorijacije
trziSta poput zabelezenih u Sloveniji ili Madarskoj.



